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STAGIONALITÀ VIX  - Media delle variazioni 
mensili 1990-2016 
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N° mesi con crash, 1990-2016
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N° mesi con correzioni significative, 1990-2016

I dati evidenziano come Marzo sia statisticamente uno dei mesi con i livelli di volatilità più bassa e con

un numero ridotto di correzioni al ribasso significative negli ultimi 25+ anni (2). Il bimestre Marzo-Aprile

è, in questo senso, quello mediamente meno volatile dell’anno insieme al Novembre-Dicembre.
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ABBIAMO CONDENSATO QUESTI DATI IN UN SEASONAL RISK INDEX BASATO SUI DATI DAL

1990, CHE VISUALIZZA IL COEFFICIENTE DI RISCHIO STATISTICO DI OGNI MESE. SETTEMBRE E’

IL TOP, MENTRE DICEMBRE E APRILE RISULTANO I MESI A MINOR RISCHIO DI VOLATILITA’ E

CORREZIONI SIGNIFICATIVE. MARZO E’ IL TERZO MESE MENO A RISCHIO DELL’ANNO.
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SEASONAL RISK INDEX
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Proiezioni basate sull’andamento degli ultimi decenni
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STAGIONALITÀ S&P500 - Media delle variazioni mensili 1928-2016 

Nelle seguenti pagine proponiamo le analisi statistiche dei principali asset di riferimento, in base alle relative medie di

rendimento storiche. I grafici mostrano le medie delle variazioni mensili e i pattern stagionali nell’arco di un anno. Questa

tipologia di analisi è efficace nel confrontare i movimenti di mercato attuali rispetto le loro medie stagionali, verificandone

correlazioni e divergenze.
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STAGIONALITÀ S&P500 – Pattern stagionale basato sulle 
variazioni mensili
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STAGIONALITÀ DAX - Media delle variazioni mensili 1959-2016 
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STAGIONALITÀ DAX – Pattern stagionale basato sulle 
variazioni mensili

Cicli e Mercati Research 
Economia Valore/rischio Forza e rating Analisi e Cicli Strategie Opportunità03.2017

http://www.cicliemercati.it/cem


2017Market Risk Management – www.cicliemercati.it

4

3.77%

1.41% 1.36% 1.28%

-0.44%

-1.73%

0.64%
1.20%

-1.77%

-0.17%

0.53% 0.75%

-3.00%

-2.00%

-1.00%

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

5.00%

GEN  FEB MAR APR MAG GIU LUG AGO SET OTT NOV DIC

STAGIONALITÀ FTSEMIB - Media delle variazioni mensili 1959-2016 
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STAGIONALITÀ FTSEMIB - Pattern stagionale basato sulle 
variazioni mensili
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STAGIONALITÀ ORO - Media delle variazioni mensili 1970-2016 
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STAGIONALITÀ ORO - Pattern stagionale basato sulle 
variazioni mensili

Proiezioni basate sull’andamento degli ultimi decenni
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STAGIONALITÀ BRENT OIL - Media delle variazioni mensili 1988-2016 
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STAGIONALITÀ BRENT OIL - Pattern stagionale basato sulle 
variazioni mensili
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STAGIONALITÀ EUR/USD - Media delle variazioni mensili 1985-2016 
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STAGIONALITÀ EUR/USD - Pattern stagionale basato sulle 
variazioni mensili
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Proiezioni basate sull’andamento degli ultimi decenni
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STAGIONALITÀ T-NOTE 10y - Media delle variazioni mensili 1977-2016 
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STAGIONALITÀ T-NOTE 10y - Pattern stagionale basato sulle 
variazioni mensili
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STAGIONALITÀ BUND - Media delle variazioni mensili 1988-2016 
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STAGIONALITÀ BUND - Pattern stagionale basato sulle 
variazioni mensili
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Proiezioni basate sull’andamento degli ultimi decenni – S&P500

Cicli e Mercati Research 
Economia Valore/rischio Forza e rating Analisi e Cicli Strategie Opportunità03.2017

http://www.cicliemercati.it/cem


Cicli e Mercati Research 

2017Market Risk Management – www.cicliemercati.it

Economia Valore/rischio Forza e rating Analisi e Cicli Strategie Opportunità03.2017

Tavole di rating automatico – Spiegazione e utilizzo
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Le pagine seguenti contengono la foto dei mercati al momento della pubblicazione del report.

Il rating è ottenuto dal mix tra posizione ciclica (trimestrale-mensile-settimanale) e forza relativa.

Gli aggregati e i benchmark per la forza relativa sono gli stessi usati nelle Tabelle Operative.

La scala va da 0 ( posizione ciclica negativa su tutti e tre gli archi temporali + bassa forza relativa vs

benchmark) a 7 ( posizione ciclica favorevole su tutti e tre gli archi temporali + elevata forza relativa vs

benchmark).

RATING < 3  SOTTOPESARE/EVITARE

RATING tra 3 e 5  NELLA MEDIA (preferire in questo range la forza relativa alla posizione ciclica)

RATING > 5  SOVRAPPESARE – Candidati ottimali a nuove posizioni rialziste

Lo scopo è quello di permettere a investitori/gestori di visualizzare a colpo d’occhio gli elementi

(indici, settori, titoli ecc.) da sovrappesare/sottopesare rispetto a un benchmark o da selezionare

per eventuali nuove posizioni.

Per i livelli di cambiamento/conferma del trend mensile si rimanda alle Tabelle Operative pubblicate sul sito

e per quelli settimanali alla NTS.
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0 1 2 3 4 5 6 7

....DOW JONES IND
.LYX MSCI USA

.LYX NASDAQ 100
.....FTSEMIB40

....MIDEX (Midcap ITA)
betf.ISH HY CORP $

c..RAME cash
.....S&P500

.ISH S&P 500 HED
betf.LYX IBOXX LIQ EUR HY

....NASDAQ 100
c..ARGENTO cash

.LYX MSCI WORLD
....DAX

.LYX DAX
betf.ISH USD TRBOND 1-3

betf.LYX EMG MKT LIQ SOV $
b.10Y BUND fut

c..BRENT fut
c.ETFS BRENT OIL
.....EURO STOXX50

....SMI
....STOXX 600

..PHLX GOLD&SILVER
.AMU ESTOXX50 EUR

.LYX MIB
.LYX MSCI EUROPE

betf.ISH EURO CORP BOND
betf.LYX EMTS CORP BOND A

c..ORO cash
c.ETFS COPPER
c.ETFS PH GOLD

....DOW JONES TR
....FTSE 100
...BOVESPA

...MOSCOW RTS
...SENSEX (INDIA)

.LYX MSCI EMG MKTS
.LYX MSCI LAT AM
c..CRB INDEX cash
c.ETFS CRB INDEX

....CAC 40
...SHANGHAI COMP

...TOKYO NIKKEI 225
.LYX MSCI ASIA ex JP

b.10Y US T-NOTE fut
betf.ISH USD TRBOND 7-10

b.10y BTP fut
betf.LYX BTP 10Y MTS

betf.LYX EMTS 5-7Y GR
betf.LYX EMTS GL BOND

Componenti TABELLA MERCATI - Rating di profittabilità (Posizione ciclica + forza)
0-1-2 = SOTTO LA MEDIA (SOTTOPESARE/EVITARE ) 3-4-5 = NELLA MEDIA   6-7 = SOPRA LA MEDIA  (SOVRAPPESARE)

Posizione ciclica Forza
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AZ.SETTORIALI

AZION AMERICA

B.F. FONDI LUSS

BILANCIATI

BILANCIATIOBBLIG

FONDI AZIONARI

FONDI BILANCIATI

OB.PAESIEMERG

AZ.INTERNAZ

AZION ITALIA

AZION AREA EURO

AZION EUROPA

FLESSIBILI

FONDI FLESSIBILI

GENERALE F ITAL

ML € HIGH YIELD

OB. FLESSIBILI

OB.EUROCORPINVGR

AZION PACIFICO

FONDI OBBLIGAZ

OB. ALTRE SPEC.

OB.INTERN.GOV

OBBLIGAZ. MISTI

AZ.PAESI EMERG

FONDI MONETARIO

LIQ AREA EURO

OB.AREA DOLLARO

OB.EURO GOV. BT

OB.EURO GOV M-L

Componenti INDICI FIDEURAM - Rating di profittabilità (Posizione ciclica + forza)
0-1-2 = SOTTO LA MEDIA (UNDERWEIGHT ) 3-4-5 = NELLA MEDIA   6-7 = SOPRA LA MEDIA  (OVERWEIGHT)

Posizione ciclica Forza

http://www.cicliemercati.it/cem


Cicli e Mercati Research 

2017Market Risk Management – www.cicliemercati.it

Economia Valore/rischio Forza e rating Analisi e Cicli Strategie Opportunità

Tavole di rating automatico – Indici azionari (Forza vs S&P500)
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...DOW JONES
....MSCI USA

....MSCI WORLD EUR
.....S&P 500

...FTSEMIB40
....MSCI WORLD

...SYDNEY ALL ORD
....MSCI EUROPE
...AEX (OLANDA)

...DAX
...EUROSTOXX DIV 30

...EUROSTOXX50
...IBEX 35 (SPAGNA)

...NASDAQ
...SINGAPORE ST

...SMI
...STOXX EUROPE 600
.BUSE MERVAL(ARG)

.DFM DUBAI
.MXSE IPC (MEXICO)
PHLX GOLD&SILVER

....MSCI EMERGING
...FTSE 100

...TSE 300 TORONTO
..BOVESPA (BRA)

..MOSCOW RTS
..SENSEX (INDIA)
.JAKARTA COMP

.KOSPI200 (COREA)
.TAIWAN WEIGHTED

.THAILAND SECT
....MSCI BRIC

....MSCI PACIFIC
...CAC 40

...HONG KONG HS
...TOKYO NIKKEI 225

..SHANGHAI COMP
.PSE (FILIPPINE)

Componenti INDICI (- Rating di profittabilità (Posizione ciclica + forza)
0-1-2 = SOTTO LA MEDIA (UNDERWEIGHT ) 3-4-5 = NELLA MEDIA   6-7 = SOPRA LA MEDIA  (OVERWEIGHT)

Posizione ciclica Forza
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0 1 2 3 4 5 6 7

..EUR 02Y SCHATZ

EMG MKT ISHARES GOV $

HY - ISH IBOXX EUR HY

..EUR 05Y BOBL

HY - ISH HY CORP $

ISH EURO CORP BOND

.Global CONV EUR

HY - AMU HY IBOXX EUR

EMG MKT ISH CORP $

HY - LYX IBOXX LIQ EUR HY

HY - ML € HIGH YIELD

ISH EURO INFL LINKED

LYX EU CORP BOND A

ISH USD TRBOND 1-3

LYX EMTS 01-03Y

EMG MKT ISH JPM EMBI $

EMG MKT LYX LIQ SOV $

EMG ML € EMKT SOVER+

LYX EMTS 03-05Y

EMG MKT DB LIQ EUR

..IT BOT

..IT CCT

..IT CTZ

LYX BTP 1-3 ITA

LYX EMTS INF LINK

..US 02Y T-NOTE

..EUR 10Y BUND

LYX EMTS 5-7Y GR

ISH USD TRBOND 7-10

LYX IBOXX US TREA10

LYX EMTS 7-10 GR

..US 05Y T-NOTE

..US 10Y T-NOTE

ISH EURO AGGREG BOND

LYX EMTS 15+Y GR

..IT BTP

ISH EURO GOVT BON

LYX BTP 10Y MTS

LYX EMTS 10-15Y

LYX EMTS GLOBAL BONDS

Componenti BONDS - Rating di profittabilità (Posizione ciclica + forza)
0-1-2 = SOTTO LA MEDIA  3-4-5 = NELLA MEDIA   6-7 = SOPRA LA MEDIA  

Posizione ciclica Forza
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Tavole di rating automatico – Commodities (Forza vs CRB Index) 
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c.ETFS COTTON

c..BRENT OIL

c.ETFS AGRIC

c.ETFS ALUMINIUM

c..RAME

c...COMEX-SILVER P

c..ARGENTO

c..PLATINO

c.ETFS GRAINS

c.ETFS INDMETALS

c.ETFS LEAN HOGS

c.ETFS NICKEL

c.ETFS PH SILVER

c.ETFS SOYBEANS

c.ETFS WHEAT

c...BRENT DTD

c.ETFS ALLCOMM

c.ETFS BRENT OIL

c.ETFS CORN

c.ETFS CRUDE OIL

c.ETFS PH PALLADIUM

c.ETFS ZINC

..CRB CASH INDEX

c...COMEX-GOLD P

c..ORO

c.ETFS COPPER

c.ETFS CRB INDEX

c.ETFS GOLD

c.ETFS PETROLEUM

c.ETFS PH GOLD

c.ETFS PRECIOUS METALS

c.ETFS SOFTS

c.ETFS SOYBEAN OIL

c.ETFS SUGAR

c.ETFS WTI OIL

c.ETFS COFFEE

c.ETFS ENERGY

c.ETFS NATURAL GAS

Componenti COMMODITES - Rating di profittabilità (Posizione ciclica + forza)
0-1-2 = SOTTO LA MEDIA  3-4-5 = NELLA MEDIA   6-7 = SOPRA LA MEDIA  

Posizione ciclica Forza
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Tavole di rating automatico – Valute

03.2017
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AUD/CHF
AUD/EUR
AUD/JPY
AUD/NZD
AUD/USD
CAD/CHF
CAD/EUR
CAD/JPY
CHF/EUR
CHF/GBP
CHF/JPY

EUR/AUD
EUR/BRL
EUR/CAD
EUR/CHF
EUR/CNY
EUR/GBP
EUR/HKD
EUR/HUF
EUR/JPY

EUR/MXN
EUR/NOK
EUR/NZD
EUR/RUB
EUR/SEK
EUR/TRY
EUR/USD
EUR/ZAR
GBP/AUD
GBP/CAD
GBP/CHF
GBP/EUR
GBP/JPY

GBP/USD
JPY/CHF
JPY/EUR
NZD/CHF
NZD/EUR
NZD/JPY
USD/BRL
USD/CAD
USD/CHF
USD/CNY
USD/EUR
USD/JPY

USD/MXN
USD/NZD
USD/RUB
USD/TRY
USD/ZAR

Componenti VALUTE - Rating di profittabilità (Posizione ciclica + forza)
SOPRA LO 0 = POSIZIONI LONG   SOTTO LO 0 = POSIZIONI SHORT
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Tavole di rating automatico – ETF Azionari (Forza vs MSCI World) 
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0 1 2 3 4 5 6 7

DAXGLOBAL GOLD MINING
DB CHINA CSI 300

ISH MSCI EM MKTS
ISH MSCI FAR EAST

ISH MSCI JAP HED
LYX FTSE MIB SHORT

LYX HONG KONG
LYX MSCI ASIA ex JP

.LYX MS EURO RealEstate
ISH FTSE BRIC 50
ISH MSCI KOREA

LYX CHINA ENTERPRISE
LYX MS USA RealEstate

LYX MS WORLD RealEstate
LYX MSCI EMG MKTS

LYX MSCI KOREA
LYX MSCI LAT AM

LYX RUSSIA
LYX TURKEY

LYX WORLD WATER
.LYX MSCI EUR Small Cap

ISH DJ ESX50
ISH DJ SX50

ISH MSCI BRAZIL
LYX DAX

LYX FTSE MIB
LYX MSCI EUROPE

ISH FTSE100
LYX MSCI INDIA

ISH S&P 500 HED
LYX EAST EUROPE

ISH MSCI NORTH AM
ISH MSCI WORLD

ISH SP500
LYX DJ GL TITAN50

LYX DJ INDEX
LYX MSCI USA

LYX NASDAQ 100

ETF Azionari - Rating di profittabilità (Posizione ciclica + forza)
0-1-2 = SOTTO LA MEDIA  3-4-5 = NELLA MEDIA   6-7 = SOPRA LA MEDIA  

Posizione ciclica Forza

http://www.cicliemercati.it/cem


Cicli e Mercati Research 

2017Market Risk Management – www.cicliemercati.it

Economia Valore/rischio Forza e rating Analisi e Cicli Strategie Opportunità

Tavole di rating automatico – ETF Settoriali (Forza vs MSCI Europe)

03.2017
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.LYX DJSX600 Constr

.LYX DJSX600 Health

.LYX DJSX600 Auto

.LYX DJSX600 Tech

.LYX DJSX600 BasRes

.LYX DJSX600 Ind

.LYX DJSX600 PersHome

.LYX DJSX600 Banks

.LYX DJSX600 Fin

.LYX DJSX600 Ins

.LYX DJSX600 Utilities

.LYX DJSX600 Food

.LYX DJSX600 Oil

.LYX DJSX600 Telecom

.LYX DJSX600 Chem

.LYX DJSX600 Retail

ETF settoriali LYXOR DJS600 - Rating di profittabilità (Posizione ciclica + forza)
0-1-2 = SOTTO LA MEDIA  3-4-5 = NELLA MEDIA   6-7 = SOPRA LA MEDIA  

Posizione ciclica Forza

http://www.cicliemercati.it/cem
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Questa tabella evidenzia il peso in termini di volume di denaro scambiato

(media a 3 mesi dei volumi*prezzo) di ciascuno dei titoli e la sua contribuzione

positiva, neutra o negativa alla performance complessiva dell’indice.. Vengono

anche evidenziati i titoli più pesanti del mercato e – se esiste – la leadship

percepita dai grandi investitori.-1 1 3 5 7

..FTSEMIB40

.A2A

.ATLANTIA

.AZIMUT

.BANCO BPM

.BCA MEDIOLANUM

.BCA MPS

.BPER BANCA

.BREMBO

.BUZZI UNICEM

.CAMPARI

.CNH INDUSTRIAL

.ENEL

.ENI

.EXOR

.FERRAGAMO

.FERRARI

.FIAT CHRYSLER

.FINECOBANK

.GENERALI

.INTESA SANPAOLO

.ITALGAS

.LEONARDO

.LUXOTTICA

.MEDIASET

.MEDIOBANCA

.MONCLER

.POSTE ITALIANE

.PRYSMIAN

.RECORDATI

.SAIPEM

.SNAM RETE GAS

.STMICRO

.TELECOM ITALIA

.TENARIS

.TERNA

.UBI BANCA

.UNICREDITO

.UNIPOL

.UNIPOL-SAI

.YOOX NET PORTER

Componenti FTSE MIB - Rating di profittabilità (Posizione ciclica + forza)
0-1-2 = SOTTO LA MEDIA  3-4-5 = NELLA MEDIA   6-7 = SOPRA LA MEDIA  

Posizione ciclica Forza

http://www.cicliemercati.it/cem
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Questa tabella evidenzia il peso in termini di volume di denaro

scambiato (media a 3 mesi dei volumi*prezzo) di ciascuno dei

titoli e la sua contribuzione positiva, neutra o negativa alla

performance complessiva dell’indice.. Vengono anche evidenziati

i titoli più pesanti del mercato e – se esiste – la leadship percepita

dai grandi investitori.

0 1 2 3 4 5 6 7

BANCA IFIS
BB BIOTECH

MARR
I.M.A.

IGD
REPLY

SALINI IMPREGILO
ASTALDI
CERVED

DANIELI & C
EI TOWERS

INTERPUMP GROUP
TOD'S

.MID CAP (MIDEX)
AMPLIFON
ANSALDO

BANCA GENERALI
BCA CARIGE
BENI STABILI

CATTOLICA ASS
CREDEM

DE'LONGHI
MAIRE TECNIMONT

MOLECULAR MED
ANIMA HOLDING

CR VALTELLINESE
ERG

GEOX
INWIT
IREN
OVS

PARMALAT
PIAGGIO

RCS MEDIAGROUP
SIAS

AUTOGRILL
BP SONDRIO

DIASORIN
DIGITAL BROS

HERA
SAFILO GROUP

MONDO TV
SARAS

TELECOM ITALIA R

Componenti MID CAP - Rating di profittabilità (Posizione ciclica + forza)
0-1-2 = SOTTO LA MEDIA (UNDERWEIGHT ) 3-4-5 = NELLA MEDIA   6-7 = SOPRA LA MEDIA  

(OVERWEIGHT)

Posizione ciclica Forza

http://www.cicliemercati.it/cem
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Questa tabella evidenzia il peso in termini di volume di denaro

scambiato (media a 3 mesi dei volumi*prezzo) di ciascuno dei

titoli e la sua contribuzione positiva, neutra o negativa alla

performance complessiva dell’indice.. Vengono anche evidenziati

i titoli più pesanti del mercato e – se esiste – la leadship

percepita dai grandi investitori.

0 1 2 3 4 5 6 7

CIR

AEFFE

ASCOPIAVE

B&C SPEAKERS

ASTM

BCA PROFILO

BE THINK SOLVE

BIESSE

FINCANTIERI

LANDI RENZO

PININFARINA

PRIMA INDUSTRIE

RENO DE MEDICI

SABAF

TAMBURI

EL.EN.

FALCK RENEWABLES

FIDIA

PANARIAGROUP

SAES G

ZIGNAGO VETRO

....MIDEX (Midcap ITA)

BCA FINNAT

CAIRO COMM.

CEMBRE

DEA CAPITAL

ESPRINET

EUROTECH

FIERA MILANO

GRUPPO WASTE ITA

SERVIZI ITALIA

SOGEFI

TERNIENERGIA

TISCALI

TXT E-SOLUTIONS

ACEA

BRUN.CUCINELLI

DATALOGIC

ISAGRO

MUTUIONLINE

TREVI FIN IND

CTI BIOPHARMA

LA DORIA

MOLESKINE

SNAI

VITTORIA ASS

D'AMICO

ELICA

Componenti SMALL CAP - Rating di profittabilità (Posizione ciclica + forza)
0-1-2 = SOTTO LA MEDIA (UNDERWEIGHT ) 3-4-5 = NELLA MEDIA   6-7 = SOPRA LA MEDIA  (OVERWEIGHT)

Posizione ciclica Forza

http://www.cicliemercati.it/cem
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Questa tabella evidenzia il peso in termini di volume di denaro scambiato

(media a 3 mesi dei volumi*prezzo) di ciascuno dei titoli e la sua

contribuzione positiva, neutra o negativa alla performance complessiva

dell’indice, anche a livello settoriale. Vengono anche evidenziati i titoli più

pesanti del mercato e – se esiste – la leadship percepita dai grandi

investitori.

0 1 2 3 4 5 6 7

IT - NOKIA

T - TELEFONICA

H - ROCHE GS

H - SANOFI

CD - VOLKSWAGEN

FB - DEUTSCHE BANK

H - ASTRAZENECA

H - GLAXO SMITHKLINE

FB - UNICREDITO

H - BAYER

FB - BCO SANTANDER

FB - CS GROUP

I - ABB

CD - FIAT CHRYSLER

FA - ALLIANZ

E - ENI

E - TOTAL

U - E.ON AG

U - IBERDROLA

H - NOVARTIS

IT - SAP AG STAMM

U - RWE

CD - LVMH

M - ARCELOR MITTAL

.EURO STOXX50

MUNCHENER RUC

CS - UNILEVER

I - SIEMENS

U - ENEL

E - ROYAL DUTCH

FB - HSBC

I - BASF

M - BILLITON

T - DEUTSCHE TEL

CS - ANHEUSER

E - BP AMOCO

I - PHILIPS

I - SCHNEIDER

M - RIO TINTO

T - ORANGE

CS - DANONE

FB - BARCLAYS BANK

U - ENGIE

FA - GENERALI

FB - BNP

CD - BMW

CD - DAIMLER

FA - AXA

FA - ZURICH

FB - BCO BILBAO

FB - SOCGEN

FB - ING GROEP

FB - INTESA SANPAOLO

FB - UBS

CS - NESTLE

T - VODAFONE

CD - INDITEX

Componenti EUROPA - Rating di profittabilità (Posizione ciclica + forza)
0-1-2 = SOTTO LA MEDIA (UNDERWEIGHT ) 3-4-5 = NELLA MEDIA   6-7 = SOPRA LA MEDIA  

(OVERWEIGHT)

Posizione ciclica Forza

http://www.cicliemercati.it/cem
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0 1 2 3 4 5 6 7

ACTELION

SWISS LIFE HOLD

BB BIOTECH

ROCHE GS

SIKA I

SYNGENTA

CS GROUP

NEWRON PHARMA

RICHEMONT

STRAUMANN N

ABB LTD N 10

AFG I

BARRY CALLEBAUT

CLARIANT

FISCHER

GALENICA

GAM HOLDING

HOLCIM

JULIUS BAER GRP

KUEHNE & NAGEL

NOVARTIS

OERLIKON CORP

RIETER N

TEMENOS GRP AG

...SMI

ALLREAL HLD N

BALOISE

LOGITECH N

PANALPINA

PARGESA I

SWATCH

TRANSOCEAN

BC VAUD

GEBERIT N

HELVETIA PAT N

LINDT PS

PSP CH PRPTY

SONOVA HOLD

SULZER

VALIANT

VONTOBEL HOLDING

ADECCO

ARYZTA

FORBO

GIVAUDAN

KUDELSKI SA-BR

NESTLE

SCHINDLER PS

SGS HOLGING

SWISS RE

SWISSCOM

UBS

ZURICH FINANCIAL

LONZA

Componenti SVIZZERA - Rating di profittabilità (Posizione ciclica + forza)
0-1-2 = SOTTO LA MEDIA (UNDERWEIGHT ) 3-4-5 = NELLA MEDIA   6-7 = SOPRA LA MEDIA  (OVERWEIGHT)

Posizione ciclica Forza

Questa tabella evidenzia il peso in termini di volume di

denaro scambiato (media a 3 mesi dei volumi*prezzo) di

ciascuno dei titoli e la sua contribuzione positiva, neutra o

negativa alla performance complessiva dell’indice.. Vengono

anche evidenziati i titoli più pesanti del mercato e – se esiste

– la leadship percepita dai grandi investitori.
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-1 1 3 5 7

I - BERKSHIRE HAT.

I - BOEING

H - ML BIOTECH HLDR

FB - WELLS FARGO

H - J&J

H - MERCK & CO

FB - BOA

IT - IBM

IT - APPLE

FB - JP MORGAN

CS - ALTRIA

CD - HOME DEPOT

..S&P 500

CD - WALT DISNEY

IT - PRICELINE.COM

IT - CISCO SYSTEMS

CD - VISA

M - FREEPORT MCMORAN

IT - FACEBOOK

FB - MS DEAN WITTER

CS - PEPSICO

CS - P&G

CD - TESLA MOTORS

IT - YAHOO

IT - ORACLE

IT - NASDAQ 100

FB - CITIGROUP

CS - WAL MART

FB - AMEX

FB - GOLDMAN SACHS

CD - EBAY

CD - 21ST CENT FOX A

T - VERIZON COMMS

T - AT&T

IT - BAIDU

H - PFIZER

CS - MCDONALDS

T - COMCAST

I - CATERPILLAR

IT - QUALCOMM

IT - MICROSOFT

IT - INTEL

IT - ALPHABET

H - BIOGEN

E - SCHLUMBERGER

E - EXXON MOBIL CP

E - CHEVRON

CS - COCA COLA

H - GILEAD

CD - AMAZON

CD - NETFLIX

IT - TWITTER

I - GENERAL ELECTRIC

FA - AIG

CD - MASTERCARD

IT - NVIDIA CORP

Componenti USA - Rating di profittabilità (Posizione ciclica + forza)
0-1-2 = SOTTO LA MEDIA  3-4-5 = NELLA MEDIA   6-7 = SOPRA LA MEDIA  

Posizione ciclica Forza

Questa tabella evidenzia il peso in termini di volume di denaro scambiato

(media a 3 mesi dei volumi*prezzo) di ciascuno dei titoli e la sua

contribuzione positiva, neutra o negativa alla performance complessiva

dell’indice, anche a livello settoriale. Vengono anche evidenziati i titoli più

pesanti del mercato e – se esiste – la leadship percepita dai grandi

investitori.
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“Tutto, nella vita e sui mercati, si muove in cicli”
“Chi non impara dalla storia è condannato a ripeterla”

Suggeriamo vivamente di leggere attentamente questo ESTRATTO DELLE CONDIZIONI prima di utilizzare il Sito Internet e i servizi ad esso connessi. L’utente riconosce di essere informato, sin dal suo ingresso sul Sito, su queste Condizioni Generali di utilizzo e di averne
preso conoscenza prima di accedere al Sito. Di conseguenza, il proseguimento della consultazione del Sito significa l’accettazione totale delle presenti Condizioni da parte dell’utente. In caso di mancata accettazione delle presenti Condizioni, l’utente non è autorizzato a
proseguire la consultazione e accedere al Sito. Le persone che accedono al materiale messo a disposizione da MARKET RISK MANAGEMENT S.r.l. (di seguito MRM) sul sito www.cicliemercati.it, accettano integralmente le seguenti condizioni.

Diritto di recesso
Ai sensi del Dlgs 185/99 “Attuazione della direttiva 97/7/CE relativa alla protezione dei consumatori in materia di contratti a distanza” per questo servizio NON E’ PREVISTO il diritto di recesso.

Copyright
MRM ha creato questo Sito di analisi per l’informazione personale degli utenti. L’utente può scaricare su un computer o stampare una copia delle pagine che si trovano sul Sito esclusivamente per uso personale e a fini privati, domestici, educativi e non commerciali, a
condizione di conservare intatti i marchi e le menzioni sul Copyright ©, nonché le avvertenze relative ai diritti di Proprietà Intellettuale di MRM. Salvo diversamente indicato, tutti gli elementi grafici e testuali che figurano sul presente Sito e sugli allegati, quali, in
particolare, logo, fotografie, immagini, illustrazioni, icone, testi, videoclip, animazioni, (di seguito denominati ”contenuto”) sono protetti dalla legge, in particolare dalla normativa sul diritto d’autore, il diritto dei marchi e le disposizioni derivanti dai trattati internazionali
e nazionali, e questo in tutto il mondo. Il contenuto non può essere modificato né utilizzato in tutto o in parte in nessun modo e in particolare essere riprodotto, rappresentato o distribuito al pubblico, affisso, commercializzato, venduto, copiato, redistribuito, integrato in
un’opera derivata, a fini pubblici o commerciali. Tutto ciò che si trova nel sito www.cicliemercati.it è coperto da Copyright ©. Tutti i diritti sono riservati.

Esclusione di offerta
Il contenuto del sito www.cicliemercati.it non puo’ in nessun caso essere interpretato come consulenza, invito all’investimento, offerta o raccomandazione per l’acquisto, la vendita, l’esercizio di una transazione o in generale l’investimento. Tramite il sito
www.cicliemercati.it non avviene alcuna sollecitazione al pubblico risparmio. Questo sito, tutti i suoi contenuti, inclusi i Portafogli, e tutti i contenuti dei suoi report vanno considerati esclusivamente come analisi indipendente dei mercati, svolta attraverso metodologie
che – pur essendo state ampiamente testate ed essendo basate su modelli algoritmici – non forniscono alcuna garanzia di profitto. In nessun modo e per nessuna ragione l’utente di questo sito puo’ o deve considerare le indicazioni di analisi come sollecitazione
all’investimento.

Esclusione di garanzia
MRM si impegna ad inserire nel suo sito e nei suoi report di analisi dati che provengono da fonti che ritiene serie, attendibili e affidabili. MRM non garantisce tuttavia in alcun modo che il contenuto del sito e dei report di analisi sia esatto, completo o affidabile. In
particolare, le informazioni e le opinioni vengono fornite senza alcuna garanzia. Quanto contenuto nel sito e nei report di analisi non rappresenta un consiglio di investimento e MRM non garantisce che se ne possa fare affidamento per effettuare un investimento.
L’eventuale utilizzo dei dati e delle informazioni come supporto di scelte di operazioni di investimento personale o altre decisioni è pertanto a completo rischio dell’utente, che si assume in proprio le responsabilità derivanti da perdite o da ogni altro danno diretto o
indiretto.

Responsabilità
In nessun caso MRM potrà essere ritenuta responsabile per danni diretti o indiretti derivanti direttamente o indirettamente dall’accesso, dal contenuto o dall’uso del sito e dei report di analisi, come pure dal browsing o da collegamenti ipertestuali (links) verso altri siti,
partendo dal sito www.cicliemercati.it. MRM declina ogni responsabilità sulla qualità, l’affidabilità e la precisione delle informazioni contenute, distribuite e messe a disposizione degli utenti attraverso i servizi offerti sul proprio sito sotto forma di notizie, risultati di
ricerche o pubblicità. L’utente accetta di utilizzare i dati e le informazioni che gli sono proposte nel sito e nei report a proprio rischio e pericolo; pertanto, né MRM né i suoi fornitori di informazioni potranno essere ritenuti responsabili per errori o ritardi nella
pubblicazione degli stessi. MRM non è inoltre responsabile per danni derivanti da eventuali interruzioni, sospensioni, ritardi o anomalie nell’erogazione del servizio dipendenti dalla fornitura di energia elettrica o dal servizio telefonico, oppure da altre cause collegate al
mezzo tramite il quale il contenuto del sito www.cicliemercati.it viene trasmesso. MRM propone sul suo sito e sui suoi report di analisi un certo numero di portafogli e di indicazioni su mercati e titoli che ritiene di interesse. L’immissione o l’esclusione di azioni, ETF, indici,
bonds o altri strumenti finanziari dagli stessi non significa tuttavia che questa operazione sia necessariamente giusta anche per gli utenti del sito e dei report e pertanto non si assume alcuna responsabilità in merito alle conseguenze che ne potrebbero derivare. Ai sensi
e agli effetti della legge Draghi si informano gli utenti che gli editori del sito e dei report potrebbero detenere per sé o per i propri clienti posizioni sui titoli oggetto dell’analisi.

Restrizioni
Il sito non si rivolge a persone per le quali si debba applicare una giurisdizione che vieti la pubblicazione, l’accesso o l’utilizzo del sito www.cicliemercati.it.

Condizioni del servizio
MRM fissa di seguito le condizioni del servizio, che debbono essere rispettate dagli utenti del sito www.cicliemercati.it.
Entrando nel sito www.cicliemercati.it e accedendo allo scaricamento dei reports, dichiarate esplicitamente di accettare tutti i termini di questo regolamento:
•Certifico di avere almeno diciotto (18) anni e garantisco che tutte le informazioni che fornisco sono vere ed accurate.
•Accetto le condizioni contenute nelle precedenti avvertenze legali e concordo sul fatto che MRM non puo’ essere ritenuto responsabile per danni diretti o indiretti che dovessero risultare dall’uso di tutto o parte del contenuto del sito e dei reports e non puo’ essere
considerato perseguibile per l’uso che viene fatto del contenuto.

Accetto in particolare di utilizzare il sito solo per uso personale e di non utilizzarlo, sia direttamente che indirettamente, per:
1.trasmettere qualsivoglia contenuto che sia falso, diffamatorio, ingiurioso, volgare, detestabile, molesto, osceno, profano, minaccioso, di natura esplicitamente sessuale, lesivo della privacy, o comunque contrario alle leggi;
2.inviare materiale senza possedere i necessari diritti, o in violazione di vincoli contrattuali o relazioni fiduciarie;
3.assumere l’identità di terzi (persone o enti) o rappresentare in modo non veritiero la propria relazione con una persona o con un ente;
4.inviare, trasmettere o facilitare la trasmissione di affermazioni intenzionalmente false o fuorvianti, o utilizzare tali informazioni allo scopo di influenzare il mercato di qualsiasi titolo;
5.inviare, trasmettere o diventare i destinatari di pubblicità non richiesta, materiale promozionale o altre forme di sollecitazione;
6.offrire, vendere o acquistare qualsiasi titolo quotato o non quotato;
7.violare qualsiasi legge locale, nazionale o internazionale o accordo internazionale, inclusi i regolamenti definiti da istituzioni quali CONSOB e Banca d’Italia;
8.violare qualsiasi disposto di un organo ufficiale di controllo dei mercati in Italia e all’estero.

Tracciabilità e redistribuzione

MRM è in grado e si riserva in particolare il diritto di tracciare informazioni sull’indirizzo IP dell’utente, sul dominio, sul tipo di computer e browser utilizzato nonchè sulle pagine che l’utente è solito consultare (compreso l’utilizzo di web beacon o altre tecnologie
equivalenti). MRM raccoglie tali informazioni al fine di amministrare e migliorare il proprio sistema ma soprattutto di evitare qualunque tipo di redistribuzione dei propri prodotti e di proteggere i dati sensibili dell’utente ai fini dell’accesso ai prodotti stessi (username,
password). L’utente concorda sul fatto di poter essere ritenuto responsabile per ogni affermazione fatta, atti e omissioni che accadano grazie all’uso della iscrizione o password, e di non rivelare mai la password che è stata assegnata. L’utente accetta che MRM possa in
ogni momento porre fine alla sua iscrizione senza alcun preavviso, nel caso fosse constatata la violazione di una qualunque prescrizione del presente regolamento.
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