Forecaster

14 Giugno 2021

Global Recap

Questa pagina introduttiva riassume I'attuale grado di profittabilita delle asset class trattate nel report, dettato dalla struttura ciclica (il dettaglio nelle pagine
successive). Lo scopo di questa pagina e duplice: da un lato quello di fornire un quadro d’'insieme immediato ed intuitivo e, dall'altro, quello di identificare i mercati
che, di settimana in settimana, presentano le situazioni piu interessanti.
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Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono espressione di
modelli matematici. E' vietata |a redistribuzione senza espresso consenso da parte di Market Risk Management srl. All Rights Reserved © Market Risk Management srl Cicli & Mercati
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S&P300

Analisi dell'andamento dell’'S&P500, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi temporali (settimanale,
mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni combinazione vengono valutati i casi
analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua evoluzione probabilistica/prospettica.
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Quadro ciclico attuale - statistiche

Weekly Monthly Quarterly

~Tm  Down AW
Precedenti ciclicidal 1970: 34*

*compresa |a combinazione attuale

Durata** attuale della combinazione: 2.00
Entry Level della combinazione attuale: 4216.52
Come si @ comportata questa combiazione nel passato?
Durata massima della combinazione: 8.00
Durata minima della combinazione: 1.00
Durata media della combinazione: 2.65

{**Durata intesa come numero di settimane)
Win / Loss della comhbinazione

Win
Loss
Media combinazioni positive {Avg Win): 1.60%
Media combinazioni negative (Avg Loss): -2(4b%
Combinazione migliore (Max Win): 4179 |
Combinazione peggiore (Max Loss): [ -6

Valutazione sintetica
MEUTRALE
MEGATIVA

POSITIVA
MOLTO , MOLTO
NEGATIVA ’ 0SITIVA
'

VALUTAZIONEATTUALE: POSITIVA
FORECAST CICLICO PIV' PROBABILE: MOLTO POSITIVO

Probabili evoluzioni cicliche

Probabilita di sviluppo: 75.8%
Weekly Monthly Quarterly

Win / Loss della combinazione

Win
Loss R26% |

Probabilita di sviluppo: 6.1%
Weekly Monthly Quarterly

Win / Loss della combinazione
Win
Loss

Probabilita di sviluppo: 6.1%
Weekly Monthly Quarterly

Win / Loss della combinazione
win [IEF% |
Loss

Probabilita di sviluppo: 3%
Weekly Monthly Quarterly

Win / Loss della combinazione

Win
Loss 20%

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono espressione di
modelli matematici. E' vietata |a redistribuzione senza espresso consenso da parte di Market Risk Management srl. All Rights Reserved © Market Risk Management srl Cicli & Mercati
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Forecaster DAX

Analisi dell'andamento del DAX, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi temporali (settimanale, mensile e
trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni combinazione vengono valutati i casi analoghi
verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua evoluzione probabilistica/prospettica.
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Quadro ciclico attuale - statistiche Probabili evoluzioni cicliche

Weekly Monthly Quarterly Probabilita di sviluppo: 69.2%
bk A A Weekly Monthly Quarterly
S AN A A
Precedenti ciclici dal 1970: 27* Win / Loss della combinazione
*compresa la combinazione attuale Win
Durata** attuale della combinazione: 1.00 Loss
Entry Level della combinazione attuale: 15661.58
Come si @ comportata questa combiazione nel passato? Probabilita di sviluppo: 23.1%
Durata massima della combinazione: 4.00 Weekly Monthly Quarterly
Durata minima della combinazione: 1.00 e oA A
Durata media della combinazione: 1.85 Win / Loss della combinazione
{**Durata intesa come numero di settimane) Win
Win / Loss della combinazione Loss
Win
Loss Probabilita di sviluppo: 7.7%
Media combinazioni positive (Avg Win): 258% Weekly Monthly Quarterly
Media combinazioni negative (Avg Loss): H.81%
Combinazione migliore (Max Win): 6063% | Win / Loss della combinazione
Combinazione peggiore (Max Loss): [3.36% Win

Loss

Valutazione sintetica
MEUTRALE

NEGATIVA

MOLTO
MEGATIVA

VALUTAZIONEATTUALE: MOLTO POSITIVA
FORECAST CICLICO PIU' PROBABILE: POSITIVO

POSITIVA

MOLTO
DSITIVA

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono espressione di
modelli matematici. E' vietata |a redistribuzione senza espresso consenso da parte di Market Risk Management srl. All Rights Reserved © Market Risk Management srl Cicli & Mercati
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FTSE MIB

Analisi dell'andamento del FTSE MIB, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi temporali (settimanale,

analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua evoluzione probabilistica/prospettica.
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Quadro ciclico attuale - statistiche

Weekly Monthly Quarterly

Precedenti ciclicidal 1970: 22*

*compresa |a combinazione attuale
Durata* attuale della combinazione: 2.00
Entry Level della combinazione attuale: 25170.57
Come si @ comportata questa combiazione nel passato?

Durata massima della combinazione: 8.00
Durata minima della combinazione: 1.00
Durata media della combinazione: 3.68

{**Durata intesa come numero di settimane)
Win / Loss della comhbinazione

Win
Loss

Media combinazioni positive {Avg Win): F.69%
Media combinazioni negative (Avg Loss): 2.51%
Combinazione migliore (Max Win): ]

Combinazione peggiore (Max Loss): [}5.00%

Valutazione sintetica
NEUTRALE

NEGATIVA POSITIVA

i
MOLTO lll MOLTO
NEGATIVA \ 0SITIVA

VALUTAZIONEATTUALE: POSITIVA
FORECAST CICLICO PIU' PROBABILE: NEUTRALE
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Probabili evoluzioni cicliche

Probabilita di sviluppo: 90.5%

Weekly Monthly Quarterly

Win / Loss della combinazione

Win
Loss

Probabilita di sviluppo: 4.8%

Weekly Monthly Quarterly

Win / Loss della combinazione
Win
Loss

Probabilita di sviluppo: 4.8%
Monthly

Weekly

Quarterly

Win / Loss della combinazione
Win
Loss

mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni combinazione vengono valutati i casi

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono espressione di
modelli matematici. E’ vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di Market Risk Management srl. All Rights Reserved © Market Risk Management srl
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Forecaster ORO

Analisi dell'andamento dell'ORO, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi temporali (settimanale, mensile e
trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni combinazione vengono valutati i casi analoghi
verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua evoluzione probabilistica/prospettica.
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Quadro ciclico attuale - statistiche

Weekly Monthly Quarterly

~ Down  Up  Down
Precedenti ciclicidal 1970: 15*

Probabili evoluzioni cicliche

Probabilita di sviluppo: 71.4%

Weekly Monthly Quarterly

Win / Loss della combinazione

*compresa |a combinazione attuale Win
Durata** attuale della combinazione: 2.00 Loss

Entry Level della combinazione attuale: 1903.97
Come si @ comportata questa combiazione nel passato?

Probabilita di sviluppo: 14.3%

Durata massima della combinazione: 4.00 Weekly Monthly Quarterly
Durata minima della combinazione: 1.00 . Down A | Down |
Durata media della combinazione: 2.33 Win / Loss della combinazione
{**Durata intesa come numero di settimane) Win

Win / Loss della combinazione Loss

Win
Loss

Media combinazioni positive (Avg Win): 5.80% |
Media combinazioni negative (Avg Loss): -M86%

Probabilita di sviluppo: 7.1%
Monthly

Weekly

Quarterly

Combinazione migliore (Max Win): 5.80% | Win / Loss della combinazione
Combinazione peggiore (Max Loss): [ H13% Win

Valutazione sintetica
MEUTRALE

NEGATIVA

POSITIVA

MOLTO
DSITIVA

VALUTAZIONEATTUALE: MOLTO NEGATIVA
FORECAST CICLICO PIU' PROBABILE: MOLTO NEGATIVO

Loss

Probabilita di sviluppo: 7.1%
Monthly

Weekly Quarterly

Win / Loss della combinazione

Win
Loss

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono espressione di
modelli matematici. E’ vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di Market Risk Management srl. All Rights Reserved © Market Risk Management srl
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ARGENTO

Analisi dell'andamento delllARGENTO, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi temporali (settimanale,
mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni combinazione vengono valutati i casi
analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua evoluzione probabilistica/prospettica.
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Quadro ciclico attuale - statistiche

Probabili evoluzioni cicliche

Weekly Monthly Quarterly

Precedenti ciclicidal 1970: 11*

*compresa |a combinazione attuale

Durata** attuale della combinazione: 2.00
Entry Level della combinazione attuale: 27.94
Come si @ comportata questa combiazione nel passato?
Durata massima della combinazione: 4.00
Durata minima della combinazione: 1.00
Durata media della combinazione: 2.18

{**Durata intesa come numero di settimane)
Win / Loss della comhbinazione

Win
Loss B 82%
Media combinazioni positive {Avg Win): 1.09% ||
Media combinazioni negative (Avg Loss): -3.674
Combinazione migliore (Max Win): 1.37% ||
Combinazione peggiore (Max Loss): [-10.96%

Valutazione sintetica
MEUTRALE

NEGATIVA POSITIVA

MOLTO MOLTO
NEGATIVA OSITIVA

VALUTAZIONEATTUALE: MOLTO NEGATIVA
FORECAST CICLICO PIV' PROBABILE: MOLTO POSITIVO

Probabilita di sviluppo: /0%
Weekly Monthly Quarterly

Win / Loss della combinazione

Win
Loss R20% |

Probabilita di sviluppo: 20%
Weekly Monthly Quarterly

Win / Loss della combinazione
Win
Loss

Probabilita di sviluppo: 10%
Weekly Monthly Quarterly

Win / Loss della combinazione
Win
Loss

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono espressione di

modelli matematici. E’ vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di Market Risk Management srl. All Rights Reserved © Market Risk Management srl
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BRENT

Analisi dell'andamento del BRENT, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi temporali (settimanale, mensile
e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni combinazione vengono valutati i casi
analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua evoluzione probabilistica/prospettica.
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Quadro ciclico attuale - statistiche

Probabili evoluzioni cicliche

Weekly Monthly Quarterly

oA PR A
Precedenti ciclici dal 1993: 14*

*compresa |a combinazione attuale

Durata** attuale della combinazione: 5.00
Entry Level della combinazione attuale: 68.74
Come si @ comportata questa combiazione nel passato?
Durata massima della combinazione: 6.00
Durata minima della combinazione: 1.00
Durata media della combinazione: 3.1

{**Durata intesa come numero di settimane)
Win / Loss della comhbinazione

Win
Loss
Media combinazioni positive {Avg Win): £63%
Media combinazioni negative (Avg Loss): [W.14%
Combinazione migliore (Max Win): 15.49% |
Combinazione peggiore (Max Loss): [3.30%

Valutazione sintetica
MEUTRALE

NEGATIVA POSITIVA

r
‘\
MOLTO \ MOLTO
MEGATIVA \\ OSITIVA

VALUTAZIONEATTUALE: MOLTO POSITIVA
FORECAST CICLICO PIU' PROBABILE: MOLTO NEGATIVO

Probabilita di sviluppo: 61.5%
Weekly Monthly Quarterly

Win / Loss della combinazione

Win
Loss D% |

Probabilita di sviluppo: 15.4%
Weekly Monthly Quarterly

Win / Loss della combinazione
Win
Loss

Probabilita di sviluppo: 15.4%
Weekly Monthly Quarterly

Win / Loss della combinazione

Win
Loss D%

Probabilita di sviluppo: 7.7%
Weekly Monthly Quarterly

Win / Loss della combinazione

Win

Loss B6%

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono espressione di
modelli matematici. E' vietata |a redistribuzione senza espresso consenso da parte di Market Risk Management srl. All Rights Reserved © Market Risk Management srl Cicli & Mercati
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T-NOTE 10Y

Analisi del'andamento del T-NOTE 10Y, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi temporali (settimanale,
mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni combinazione vengono valutati i casi
analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua evoluzione probabilistica/prospettica.
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Quadro ciclico attuale - statistiche

Probabili evoluzioni cicliche

Weekly Monthly Quarterly

oA up [DewARE
Precedenti ciclicidal 1991: 11*

*compresa |a combinazione attuale
Durata** attuale della combinazione: 1.00
Entry Level della combinazione attuale: 132.20

Come si @ comportata questa combiazione nel passato?

Durata massima della combinazione: 6.00
Durata minima della combinazione: 1.00
Durata media della combinazione: 3.09
{**Durata intesa come numero di settimane)
Win / Loss della combinazione
Win

Loss
Media combinazioni positive {Avg Win): F179%
Media combinazioni negative (Avg Loss): -0.10%
Combinazione migliore (Max Win):
Combinazione peggiore (Max Loss): -0.10%

Valutazione sintetica
MEUTRALE

NEGATIVA

MOLTO
MEGATIVA

VALUTAZIONEATTUALE: MOLTO POSITIVA
FORECAST CICLICO PIV' PROBABILE: MOLTO POSITIVO

POSITIVA

MOLTO
DSITIVA

Probabilita di sviluppo: 40%

Weekly Monthly Quarterly

Win / Loss della combinazione

Win __TE?G
Loss

Probabilita di sviluppo: 40%

Weekly Monthly Quarterly

Weekly

Win / Loss della combinazione
Win
Loss SR |

Probabilita di sviluppo: 10%

Monthly Quarterly

Win / Loss della combinazione
Win
Loss

Probabilita di sviluppo: 10%
Monthly

Weekly Quarterly

Win / Loss della combinazione

Win
Loss

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono espressione di
modelli matematici. E’ vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di Market Risk Management srl. All Rights Reserved © Market Risk Management srl
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Forecaster EUR/USD

Analisi dell'andamento dell’EUR/USD, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi temporali (settimanale,
mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni combinazione vengono valutati i casi
analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua evoluzione probabilistica/prospettica.
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Quadro ciclico attuale - statistiche Probabili evoluzioni cicliche

Weekly Monthly Quarterly Probabilita di sviluppo: 50%

e v A Weekly Monthly cuarterty

Precedenti ciclici dal 1985: 7* Win / Loss della combinazione
*compresa |a combinazione attuale Win
Durata** attuale della combinazione: 2.00 Loss
Entry Level della combinazione attuale: 1.2193
Come si @ comportata questa combiazione nel passato? Probabilita di sviluppo: 50%
Durata massima della combinazione: 4.00 Weekly Monthly Quarterly
Durata minima della combinazione: 1.00
Durata media della combinazione: 243 Win / Loss della combinazione
{**Durata intesa come numero di settimane) Win
Win / Loss della combinazione Loss
Win
Loss
Media combinazioni positive {Avg Win): 1.7%
Media combinazioni negative (Avg Loss): {055
Combinazione migliore (Max Win): 1.66% |
Combinazione peggiore (Max Loss): [B0%

Valutazione sintetica
MEUTRALE

NEGATIVA POSITIVA

MOLTO

MOLTO
MEGATIVA

!
I
[}
: DSITIVA

VALUTAZIONEATTUALE: NEUTRALE
FORECAST CICLICO PIU' PROBABILE: NEUTRALE

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono espressione di Pagina | 9
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Cos'e il Forecaster

Il Forecaster e uno strumento quantitativo che analizza la struttura dell’'asset
sottostante attraverso una combinazione delle posizioni cicliche calcolate su
diversi time frame. L'analisi individua da un lato la combinazione ciclica
attuale, il “qui e ora” dell'asset analizzato, e offre una valutazione oggettiva
della profittabilita corrente basata sull'analisi delle combinazioni analoghe
verificatesi nel passato. || Forecaster contiene anche un’analisi prospettica
che individua lo sviluppo della struttura ciclica attuale e che assegna ad ogni
possibile evoluzione una probabilita ed un relativo stato di profittabilita.

Perché un modello ciclico?

Un ciclo & un evento che si ripete periodicamente nel tempo. | cicli esistono in
natura, in economia, persino in politica e, naturalmente, anche nei mercati
finanziari. Nonostante la presenza di cicli sia un dato di fatto, noto da secoli,
sorprendentemente c'e stato uno sforzo relativamente modesto di interpretare
con successo i cicli nel contesto degli investimenti.

| mercati non sono lineari, con irregolarita ed alterazioni (di vario grado,
frequenza e intensita) che sono fattori integranti nell'interazione dei cicli.

Rappresentazione grafica delle intersezioni tra cicli

Uno dei maggiori problemi nell'identificazione dei cicli a livello finanziario &
la presenza di distorsioni che possono essere provocate dai trend secolari e
da eventi esogeni maggiori (per esempio: guerre) o minori (per esempio:
notizie, dati).

Cio potrebbe in una prima fase scoraggiare coloro che si approcciano allo
studio dell'analisi ciclica ma I'errore iniziale sta nel confondere il termine
ciclicita con una generica ripetitivita esatta degli eventi. Esso & invece
collegato alla natura, dove tutto si muove in cicli, a partire dalle emozioni
(sentiment) dei partecipanti a mercati.

Ecco perché un modello ciclico: i mercati si muovono in cicli, in una costante
traslazione su vari archi temporali, dal minimo al massimo, dalla paura
all'avidita.

Come misurare la componente ciclica: il Composite Momentum

Immaginate il tapis roulant di un aeroporto, quello che scorre lungo i corridoi
che separano una zona dall’altra. L'aeroporto sono i mercati. La zona da
dove partite e il punto di partenza di un trend. La zona dove scendete dal
tapis roulant & il punto di arrivo, da dove poi parte un altro tapis roulant (un
altro trend). Il Composite Momentum & il tapis roulant che unisce queste
zone: unisce il punto di partenza di una tendenza al suo punto di arrivo.
Esattamente come succede per il tapis roulant, se voi provate a percorrerlo in
senso inverso fate una gran fatica e ottenete poco risultato. Inoltre, appena
vi fermate per riposarvi il movimento di fondo del tapis roulant vi riporta in
men che non si dica da dove siete partiti. Se invece correte nella stessa
direzione del tapis roulant, vi sembra di volare leggeri.

Il Composite Momentum serve a capire tre cose:
v Quando salire sul tapis roulant
v" In che direzione si va
v Dove puo essere opportuno scendere o prepararsi alla discesa

A livello tecnico si tratta di un oscillatore con una banda che va da +100 a -
100. In base alla sua posizione, il Composite Momentum ha quattro possibili
posizioni cicliche:

1. Inferiore a zero + in salita = UP (U)

2. Superiore a zero + in salita = ADVANCING (A)

3. Superiore a zero + in discesa = DOWN (D)

4. Inferiore a zero + in discesa = TERMINATING (T)

A|D

T|U T|U

Schema rappresentativo delle 4 posizioni cicliche determinate
dal Composite Momentum

Il Composite Momentum risulta efficace nell'identificare i diversi cicli su
archi temporali diversi in base al time frame corrispondente: |'applicazione
su base temporale di lungo periodo (cioé su grafici trimestrali) fornisce
indicazioni importanti sulla direzione di fondo del mercato. Su base mensile,
fornisce agli investitori il timing di ingresso e uscita. Su base settimanale,
genera per money managers e traders i segnali di fine tuning per il timing
dell’'operativita.

Una volta definita la natura e la direzione del trend di grado maggiore, tutte le
correzioni di questo trend si identificano come giunture di acquisto a basso
rischio, quindi opportunita di qualita superiore per posizionarsi nella
direzione dominante. L'importanza della comprensione del senso
dell'intersezione tra cicli di diverso grado temporale risiede proprio
nell'identificazione delle opportunita e rappresenta |'output operativo del
Forecaster.

Come si legge il report

Grafico: nella finestra superiore & rappresentato il Composite Momentum
calcolato simultaneamente su tre diversi archi temporali ovvero trimestrale
(linea rossa), mensile (linea blu) e settimanale (linea verde). La posizione del
Composite Momentum corrisponde ad una delle quattro posizioni viste in
precedenza ovvero Up, Advancing, Down e Terminating. L'interazione delle
tre curve definisce la struttura ciclica all'interno di 64 possibili combinazioni.
La rilevazione viene effettuata su base settimanale, considerando il prezzo di
chiusura della settimana. Nella finestra principale & rappresentata
I'evoluzione dei prezzi dell’asset analizzato.

Quadro ciclico attuale: identifica la combinazione ciclica sulla base della
posizione del Composite Momentum sui tre diversi archi temporali
(trimestrale, mensile e settimanale). La combinazione corrente diventa la
base per un sistema di pattern recognition che identifica situazioni analoghe
in tutto il pregresso storico disponibile (variabile da asset ad asset).
Maggiore € la lunghezza dello storico e migliore & I'affidabilita dell’analisi.

Statistiche di durata: identificano la durata, in numero di settimane, della
combinazione in corso, della durata massima/minima/media della
combinazione. Quanto pil la durata della combinazione & bassa (o
comunque inferiore alla media) tanto pil tempo resta alla combinazione per
estrinsecarsi. Al contrario, quanto piu & elevata la durata della combinazione
in corso, specialmente se sopra la media, tanto piu & probabile la sua
conclusione con lo sviluppo ciclico che resta legato alla variazione di una o
pil posizioni delle curve del Composite Momentum (— I'attenzione si sposta
verso il blocco di destra delle possibili evoluzioni).

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono espressione di
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Statistiche di performance: misurano le performance della combinazione
ciclica nei suoi precedenti storici. Vengono forniti dei dati di sintesi sul
numero di casi precedenti e sulla ripartizione tra sequenze positive (%win) e
negative (%loss). Le statistiche vengono integrate con dati piu dettagliati
relativamente al guadagno medio e massimo della combinazione ed alla
perdita media e massima della stessa.

In base alla natura statistica dell'oscillatore, la posizione del Composite
Momentum (Up, Advancing, Down o Terminating) viene validata in chiusura
di periodo. Le posizioni cicliche utilizzate nel Forecaster sono quelle
consolidate alla fine del periodo di riferimento, sia esso settimana, mese o
trimestre. Non vengono tenute in considerazione variazioni di posizione che
fossero poi negate in chiusura di periodo.

Esempio: se la posizione di un asset ad inizio trimestre fosse Terminating e a
sequito di un rally nella parte iniziale del trimestre il Composite registrasse
un passaggio in fase Up, con un movimento che venisse successivamente
negato entro la chiusura del trimestre, tornando in Terminating, ecco che i
dati utilizzati dal modello terrebbero in considerazione esclusivamente la
condizione Terminating con la quale il periodo & stato concluso.

Le performance vengono considerate calcolando come prezzo di ingresso
I'apertura settimanale nella quale si attiva la combinazione ciclica e come
prezzo di uscita la chiusura settimanale antecedente a quella del cambio di
combinazione. Il livello al quale & iniziata la combinazione attuale &
specificato in rosso con la dicitura «entry level della combinazione attuale».
Attenzione: il modello non va in alcun modo inteso come un trading system
bensi come un sistema di misurazione delle performance. Le statistiche di
performance rappresentano infatti una misurazione ex-post, non potendo
sapere in anticipo il periodo in cui si avra un cambio di combinazione. |
risultati proposti rappresentano inoltre I'analisi dei casi passati e non
implicano in alcun modo I'impossibilita di registrare nuovi record in termini di
performance (positiva/negativa) o di durata.

Probabili evoluzioni cicliche: rappresentano in ordine probabilistico, dalla
piu probabile alla meno probabile, le possibili evoluzioni della struttura
ciclica attuale, sino ad un massimo di quattro. Il dato & prodotto analizzando
le evoluzioni dei casi precedenti. Nel caso in cui si presentassero piu di
quattro possibili evoluzioni vengono riportate le quattro piu probabili,
tralasciando le opzioni residuali. Per questo motivo la somma delle
percentuali delle evoluzioni non necessariamente rappresentera sempre una
somma pari a 100. Per ciascuna evoluzione viene indicata la combinazione
ciclica, la probabilita di sviluppo e la misurazione della performance relativa
alla casistica stessa (%win/%loss).

Valutazione sintetica (tabella): esprime in forma sintetica una valutazione
sulla profittabilita della combinazione attuale e su quella dell’evoluzione piu
probabile. La valutazione & basata sul rapporto %win/%loss delle
combinazioni analizzate con una classificazione suddivisa in cinque aree di
appartenenza, da molto negativa a molto positiva.

Glossario
Combinazione ciclica: ¢ la combinazione data dalla posizione del
Composite Momentum sui tre archi temporali misurati. Il Composite

Momentum pud assumere quattro posizioni: Up, Advancing, Down,
Terminating. Il numero di possibili combinazioni cicliche & 64: 23.
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