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SINTESI DELLA POSIZIONE CICLICA DEI MERCATI AZIONARI
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Posizione ciclica di lungo: positiva (U+A>80%)

Posizione di trend di lungo: neutra (N>50%)

Posizione ciclica di medio: in fase di svolta positiva (T+U=63% con U>T)
Posizione di trend di medio: neutra (N>50%)

Posizione ciclica di breve: positiva (A>80%)

Posizione di trend di breve: positiva (L>80%)
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+ La svolta mensile segna un netto miglioramento del quadro tecnico come si puo vedere
nelle pagine successive del FORECASTER, non solo sui mercati azionari ma anche sui metalli,
sulle obbligazioni e sul cambio EURUSD.

+ FE' chiaro che queste svolte sono da verificare con l'andamento di tutto il mese, ma
rappresentano un quadro di grande coerenza e come tali vanno accettate come lo
scenario tecnico e ciclico favorito. | nostri modelli sono bullish sui mercati azionari, in
particolare su quelli europei, in particolare sull'ltalia.

+ Visono comunque - e va detto - diverse perplessita che riguardano lo scenario macro e che

andranno verificate con i prossimi dati sulla fiducia e sulla disoccupazione.

™ + |l mese di dicembre ¢ stagionalmente favorevole e nel nostro schema ciclico era fin da inizio

anno uno dei favoriti per un segno positivo.

Il target minimo di questa spinta, I'area 4500-4800 SP500, & stato raggiunto, con una

possibilita concreta di raggiungimento entro il 31.12 della fascia alta 4700/4800.

UP ADV DN

CICLO DI LUNGO (QUARTERLY) :

UP ADV DN TM

CICLO DI MEDIO (MONTHLY)
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FORECASTER - S&P500

Analisi del'andamento dell’'S&P500, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi temporali
(settimanale, mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni
combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua
evoluzione probabilistica/prospettica.

IMPORTANTE - Tutti i livelli indicati sono stati calcolati sulla base della WEEKLY CLOSE -> chiusura e/o prezzo di riferimento dell'ultima seduta settimanale.

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

S&P 500: CM multi time frame - LastClose: 4594.63

Monthly Quarterly el
Past combinations since 1970 : 5% Combinazione strategica neutra positiva, con [
*actual combination included l'indice ai massimi dell'anno: sopra si va
Periods ** since combination start: 1.00 verso 4670/4820.
Entry Level: 4559.43 Fondamentale linversione al rialzo del CM - 4000
Past results Monthly (linea blu) per implementare nel
Maximum duration: 3.00 2024 lo scenario strategico.
Minimum duration: 1.00 - L 3500
Average duration: 1.80
(** Number of months)
(.Iombination Win / Loss o L 3000
Win 60% —L 5 Close
Loss 40% —+ ¥ma(10)
Average Win (Avg Win): 2.43% > 4670.22 — Sma(20) L 2500
Average Loss (Avg Loss): -10.55% > 4078.41 i sma(40)
Best result (Max Win): 5.80% > 4823.88
Worst result (Max Loss): -17.63% 2> 3755.60 2020-01 202007 2021-01 202107 202201 2022-07 202301 2023-07
Syntethic Evaluation
NEUTRAL
NEGATIVE FOSITIVE
STRONGLY STRONGLY
NEGATIVE POSITIVE

202001 202007 202101 202107 202201 202207 202301 202307

ACTUAL:  POSITIVE
FORECAST: POSITIVE

Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis

Weekly Monthly Quarterly Probability: 66.67%
Weekly Monthly Quarterly
Past combinations since 1970 : 4* Combination Win / Loss
*actual combination included Win 0%
Periods ** since combination start: 1.00 Combinazione con Win/Loss 3:1, che Loss| 100%
Entry level o pud durare fino a fine anno. Supporto
Past results chiave sullEntry Level, appena sopra Probability: 33.33%
Maximum duration: 7.00 4550. Targets Avg e Max Win coerenti | Weekly Monthly Quarterly
Minimum duration: 1.00 con quelli strategici: 4690 e 4810.
Average duration: 3.50 ATTENZIONE perché la combinazione Combination Win / Loss
(+* Number of weeks) successiva probabile & una 0:100. Win 73%
Combination Win / Loss Loss 27%
Win 75%
Loss 25%
Average Win (Avg Win): 2.97% > 4690.14
Average Loss (Avg Loss): -3.75% 2> 4384.05
Best result (Max Win): 5.57% > 4808.57
Worst result (Max Loss): -3.75% > 4384.05

Syntethic Evaluation

NEUTRAL
POSITIVE

NEGATIVE

STRONGLY
POSITIVE

STRONGLY
NEGATIVE

ACTUAL:  STRONGLY POSITIVE
FORECAST: STRONGLY NEGATIVE

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono
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FORECASTER - NASDAQ 100

Analisi dellandamento del NASDAQ 100, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi
temporali (settimanale, mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating).
Per ogni combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e

della sua evoluzione probabilistica/prospettica.

IMPORTANTE - Tutti i livelli indicati sono stati calcolati sulla base della WEEKLY CLOSE -> chiusura e/o prezzo di riferimento dell'ultima seduta settimanale.

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

NASDAQ 100: CM multi time frame - LastClose: 15997.58

Monthly Quarterly
La combinazione strategica cambia: 16000
Past combinations since 1991 : 3 * quella attuale & una 2:1 con soli 3

*actual combination included

Periods ** since combination start: 1.00

Entry Level: 15892.59
Past results

Maximum duration: 4.00

Minimum duration: 1.00

Average duration: 2.00

(** Number of months)

Combination Win / Loss
Win 67%

precedenti, incluso questo. Tra laltro,
incertezza & incrementata dalla
posizione molto vicina allo zero dei
due CM, mensile e trimestrale.

Unico dato certo: fondamentale
I'inversione al rialzo del CM Monthly
(blu) per implementare nel 2024 lo
scenario strategico.

14000

12000

10000

Loss 33%
Average Win (Avg Win): 0.36% > 15949.80 < Smal20) 8000
Average Loss (Avg Loss): -30.92% 2> 10978.60 _ Sma(40)
Best result (Max Win): 0.66% > 15997.48 '
Worst result (Max Loss): -30.92% > 10978.60 2020-01 2020-07 202101 202107 2022:01 202301 202307
Syntethic Evaluation
NEUTRAL
NEGATIVE POSITIVE
STRONGLY SERONGLY
CM-Q
2020-01 202007 20201 202107 2022:01 202301 202307
ACTUAL:  POSITIVE
FORECAST: STRONGLY POSITIVE
Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis
Weekly Monthly Quarterly Probability: ~ 100.00%
Weekly Monthly Quarterly
Past combinations since 1991 : 2* Combination Win / Loss
*actual combination included Win 0%
Periods ** since combination start: 1.00 Loss| 100%
Exiey lave! 15969.72 Combinazione neutra con un solo
) ) Past results precedente: qualunque valutazione e
Maximum duration: 3.00 | statisticamente inaffidabile.
Minimum duration: 1.00 Meglio seguire lo S&P come traccia del
Average duration: 2.00 Forecaster.
(** Number of weeks)
Combination Win / Loss
Win 50%
Loss 50%
Average Win (Avg Win): 0.17% > 15996.87
Average Loss (Avg Loss): -7.54% > 14765.60
Best result (Max Win): 0.17% > 15996.87
Worst result (Max Loss): -7.54% > 14765.60
Syntethic Evaluation
NEUTRAL
NEGATIVE POSITIVE
STRONGLY STRONGLY
ACTUAL: NEUTRAL
FORECAST: STRONGLY NEGATIVE
Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono Pagina | 3
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FORECASTER - DAX

Analisi dell'andamento del DAX, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi temporali
(settimanale, mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni
combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua
evoluzione probabilistica/prospettica.

IMPORTANTE - Tutti i livelli indicati sono stati calcolati sulla base della WEEKLY CLOSE -> chiusura e/o prezzo di riferimento dell'ultima seduta settimanale.

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

DAX: CM multi time frame - LastClose: 16397.52

Monthly Quarterly L 17000
A
16000
Past combinations since 1990 : 8 *
*actual combination included L 15000
Periods ** since combination start: 1.00
Entry Level: 16296.92 - 14000
Past results
Maximum duration: 3.00 b 13000
Minimum duration: 1.00 E
Average duration: 1.88 12000
(** Number of months) S L'inversione al rialzo del CM Monthly (linea blu)
Combination Win / Loss muta lo scenario strategico, con il passaggio (che | 11000
Win 88% —+ Close dovra comunque essere validato a fine mese) a una
Loss|  12% 4 $ma(10) combinazione tra le migliori per il DAX. 10000
Average Win (Avg Win): 5.88% > 17255.18 — 5ma(20) Il superamento dei massimi storici orientera verso
Average Loss (Avg Loss): -2.99% > 15874.83 e Smaldd Avg e Max Win, 17255-18120. %000
Best result (Max Win): 11.19% > 18120.55 ( 3y Supporto vicino, tra I'Entry Level a 16300 e
Worst result (Max Loss): -2.59% > 15874.83 2020-01 202007 2] Avg+Max Loss poco sotto 15900.

Syntethic Evaluation

NEUTRAL
POSITIVE

NEGATIVE
STRONGLY STRONGLY
NEGATIVE POSITIVE

202001 202007 202101 202107 202201 202207 202301 202307

ACTUAL:  STRONGLY POSITIVE
FORECAST: STRONGLY POSITIVE

Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis

Weekly Monthly Quarterly Probability: 57.14%
Weekly Monthly Quarterly
Past combinations since 1990 : 8* Combination Win / Loss
*actual combination included Win 67%
Periods ** since combination start: 1.00 Loss 33%
Entry level 16007.26
Past results Probability: ~ 42.86%
Maximum duration: 6.00 Combinazione potente che conferma Jweekly Monthly Quarterly
Minimum duration: 1.00 quella strategica: supporto in area 16000
Average duration: 2.88 e target potenziale in area 17000. ; Combination Win / Loss
( Number of weeks) Anche le due combinazioni successive Win 64%
Combination Win / Loss 20 DUl Loss 36%
Win 100%
Loss 0% ¢
Average Win (Avg Win): 2.33% > 16380.23
Average Loss (Avg Loss): > 16007.26
Best result (Max Win): 5.94% > 16958.09
Worst result (Max Loss): 0.28% > 16052.08

Syntethic Evaluation

NEUTRAL
POSITIVE

NEGATIVE

STRONGLY
POSITIVE

STRONGLY
NEGATIVE

ACTUAL:  STRONGLY POSITIVE
FORECAST: POSITIVE

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono
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FORECASTER - EUROSTOXX 50

Analisi del’andamento del ES50, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi temporali
(settimanale, mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni
combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua
evoluzione probabilistica/prospettica.

IMPORTANTE - Tutti i livelli indicati sono stati calcolati sulla base della WEEKLY CLOSE -> chiusura e/o prezzo di riferimento dell'ultima seduta settimanale.

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

EURO STOXX50: CM multi time frame - LastClose: 4418.51

Monthly Quarterly

Vale quanto scritto sul DAX: combinazione con un forte bias
positivo. Il superamento di 4600 orientera potenzialmente

r 4500

Past combinations since 1999 : 6 * verso 4800-4850.
Ractuaitonbisation faciided Supporto strategico in area 4200.
Periods ** since combination start: 1.00 L 4000
Entry Level: 4393.04
Past results
Maximum duration: 3.00 u
Minimum duration: 1.00 g L 3500
Average duration: 1.67
(** Number of months)
Combination Win / Loss
Win 83% ——\Close 3000

. ¢ Loss 17% “Sma(lo)
Average Win (Avg Win): 4.48% > 4589.85 —+ Sma(20)
Average Loss (Avg Loss): -4.71% > 4186.13 il Smal4o)
Best result (Max Win): 10.04% > 4834.10 k2500
Worst result (Max Loss): -4.71% > 4186.13 2020-01 202007 202101 202107 202201 2022:07 202301 2023.07

Syntethic Evaluation
NEUTRAL
HEGATIVE . POSITIVE A /\
= STRONGLY A cmv}\/\/\/
POSITIVE
M-Q

2020-01 2020-07 2021-01 2021-07 2022-01 2022-07 2023-01 2023-07

STRONGLY
NEGATIVE

ACTUAL:  STRONGLY POSITIVE
FORECAST: STRONGLY POSITIVE

Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis

Weekly Monthly Quarterly Probability: ~ 60.00%
Weekly Monthly Quarterly
Past combinations since 1999 : 6 * Combination Win / Loss
*actual combination included Win 88%
Periods ** since combination start: 1.00 Loss 12%
Entry level 4369.92
Past results Combinazione nettamente positiva e Probability: 40.00%
Maximum duration: 6.00 ES50 che punta i massimi dellanno. Weekly Monthly Quarterly
5§ T Nessun ostacolo particolare fino a che
By durguen: L il CM weekly si mantiene al rialzo
Average duration: 2.83 y ' Combination Win / Loss

ATTENZIONE perché la posizione degli

CtNumber.of weeks) o oscillatori suggerisce, al di 13 delle Win|  25%
Combination Win / Loss statistiche, che la combinazione Loss|  75%

Win 83% successiva (inizio 2024?) sara la 2.
Loss 17%

Average Win (Avg Win): 3.88% > 4539.47

Average Loss (Avg Loss): -0.32% > 4355.94

Best result (Max Win): 11.73% > 4882.51

Worst result (Max Loss): -0.32% > 4355.94

Syntethic Evaluation
NEUTRAL
5 POSITIVE

NEGATIVE

STRONGLY
POSITIVE

STRONGLY
NEGATIVE

ACTUAL:  STRONGLY POSITIVE
FORECAST: STRONGLY POSITIVE

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono
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FORECASTER - FTSE MIB

Analisi del’andamento del FTSE MIB, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi temporali
(settimanale, mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni
combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua
evoluzione probabilistica/prospettica.

IMPORTANTE - Tutti i livelli indicati sono stati calcolati sulla base della WEEKLY CLOSE -> chiusura e/o prezzo di riferimento dell'ultima seduta settimanale.

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

MIB (SPMIB40): CM multi time frame - LastClose: 29928.45

Monthly Quarterly |
MIB all'attacco di 30000, soglia piu psicologica che tecnica, con il L0009
By = ; . - supporto di una combinazione nettamente favorevole. Sopra 30Kk si
Past combinations since 1999 : 7 pud andare a 31800 (il Max Win - che in quanto tale non & L 28000
*actual combination included facilmente ripetibile - e lontanissimo). Supporto relativamente
Periods ** since combination start: 1.00 vicino, in area 29200/29150. Combinazione successiva potente. —
Entry Level: 29835.59
Past results
Maximum duration: 5.00 “ 20
Minimum duration: 1.00 g
Average duration: 2.00 22000
(** Number of months)
Combination Win / Loss - 20000
Win 86% V
Loss 14% : L 18000
Average Win (Avg Win): 6.58% > 31798.77 AN §ma (20)
Average Loss (Avg Loss): -2.26% > 29161.31 __‘. Sma(40) | sens
Best result (Max Win): 25.09% > 37321.34
Worst result (Max Loss): -2.26% > 29161.31 2020-01 202007 202101 202107 2022:01 202207 202301 202307
Syntethic Evaluation
NEUTRAL
NEGATIVE 5 POSITIVE
U Y
STRONGLY e
NEGATIVE ROALINE

2020-01 202'0-07 202'1-01 202i-07 202'2-01 202r2-07 202'3-01 202'3-07
ACTUAL:  STRONGLY POSITIVE
FORECAST: STRONGLY POSITIVE

Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis

Weekly Monthly Quarterly Probability: ~ 57.14%
Weekly Monthly Quarterly
Past combinations since 1999 : 8* Combination Win / Loss
*actual combination included Win 40%
Periods ** since combination start: 1.00 Loss 60%
Entry level 29429.82
Past results Combinazi N . Probability: 14.29%
Maximum duration: 6.00 ombinazione potente, che puo Monthly Quarterly
Mini dist o 1.00 durare fino a fine anno con primo
i Ul’E:lIIOﬂ. 3 target a 31100/31800. Nessun — :
Average duration: 3.62 ostacolo particolare fino a che il CM Combination Win / Loss
(** Number of weeks) weekly si mantiene al rialzo. Win|  89%
Combination Win / Loss Area di supporto vicina: 29700/400. Loss 11%
Win
Loss Probability: ~ 14.29%

Average Win (Avg Win): 5.76% > 31124.98 Monthly Quarterly
Average Loss (Avg Loss): > 29429.82
Best result (Max Win): 20.29% > 35401.13 Combination Win / Loss
Worst result (Max Loss): 0.95% > 29709.40 Win 25%
Loss 75%
Syntethic Evaluation
NEUTRAL Probability: ~ 14.29%
NEGATIVE 3 "mp. POSITIVE Weekly Monthly Quarterly

STRONGLY

STRONGLY Combination Win / Loss
NEGATIVE POSITIVE win[  50%
Loss 50%

ACTUAL:  STRONGLY POSITIVE
FORECAST: NEUTRAL

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono
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FORECASTER - GOLD

Analisi dellandamento del GOLD, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi temporali
(settimanale, mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni
combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua
evoluzione probabilistica/prospettica.

IMPORTANTE - Tutti i livelli indicati sono stati calcolati sulla base della WEEKLY CLOSE -> chiusura e/o prezzo di riferimento dell'ultima seduta settimanale.

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

GOLD cash: CM multi time frame - LastClose: 2070.9

Monthly Quarterly

I GOLD fa registrare la chiusura
settimanale e mensile piu elevata di
P : . % [ sempre. Resta solo il massimo

Past comhlna*tlonls s;nqe ol d1ed975 2 12 tecnico a 2075 e I'Avg Win a 2125/30,
actual combination iy il cui superamento proietterebbe

2000

Periods ** since combination start; 2.00 oltre 2300. Primo supporto sullEntry

Entry Level: 19829 Level a 1980 area, poi 1940. Per il 1500
Past results PHAU (oro in EUR) il max storico e

Maximum duration: 2.00 180. Da tenere presente che si naviga

Minimum duration: 1.00 in acque mai solcate.

Average duration: 1.50

+ 1600
(** Number of months)

Combination Win / Loss

Win 98%
_ . Loss 42% — Sma(10) - 1400
Average Win (Avg Win); 7.26% > 2126.67 — 5ma(20)
Average Loss (Avg Loss): -2.16% > 1939.89 — Sma(40)
Best result (Max Win): 16.73% > 2314.43
Worst result (Max Loss): -4.55% > 1892.51 202001 202007 202101 202107 202201 2022:07 202301 202307

Syntethic Evaluation

NEUTRAL
POSITIVE

NEGATIVE
STRONGLY STRONGLY
NEGATIVE POSITIVE

202001 202007 202101 202107 202201 202207 202301 202307
ACTUAL: NEUTRAL
FORECAST: STRONGLY POSITIVE

Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis

Weekly Monthly Quarterly Probability: 37.50%
Weekly Monthly Quarterly
Past combinations since 1975 : 9* Combination Win / Loss
e — ] ectual combiation included 2 00 CM weekly in bilico. Una nuova spinta Win 23:
Periods ** since combination start: . rialzista sopra 2070/75, massimo Loss
Entry level 1979.89 storico, orientera a un suo rigiro al
Past results rialzo con passaggio alla combinazione Probability: ~ 25.00%
Maximum duration: 4.00 3, molto favorevole (82:12). Monitorare. Weekly Monthly Quarterly
Minimum duration: 1.00 | Evidenteil supportoin area 1980. R
Average duration; 2.1 Combination Win / Loss
(** Number of weeks) Win 40%
Combination Win / Loss Loss 60%
Win 33%
Loss| 67% Probability: ~ 12.50%
Average Win (Avg Win); 2.19% > 2023.25 Monthly Quarterly
Average Loss (Avg Loss): 367% | > 1907.23 AW A
Best result (Max Win): 4.60% > 2070.96 Combination Win / Loss
Worst result (Max Loss): -6.51% > 1851.00 Win 82%
Loss 18%
Syntethic Evaluation
NEUTRAL Probability:  12.50%
NEGATIVE POSITIVE Weekly Monthly Quarterly

STRONGLY SIROKGEY Combination Win / Loss
NEGATIVE POSITIVE win[  18%
Loss 82%

ACTUAL:  NEGATIVE
FORECAST: NEGATIVE

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono

espressione di modelli matematici. E' vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl gicligmercati Pagina | 7



FORECASTER - SILVER

Analisi delllandamento del SILVER, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi temporali
(settimanale, mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni
combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua
evoluzione probabilistica/prospettica.

IMPORTANTE - Tutti i livelli indicati sono stati calcolati sulla base della WEEKLY CLOSE -> chiusura e/o prezzo di riferimento dell'ultima seduta settimanale.

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

ARGENTO: CM multi time frame - LastClose: 25.42
Monthly Quarterly |

Importante rally del SILVER, che

1985 : 7= si porta sui massimi dell'anno,
verso larea 26, e awia una
formazione tecnica di medio

r28

Past combinations since

*actual combination included

r26

Periods ** since combination start: 2.00 molto interessante. L'inversione L 24
Entry Level: 22.95 al rialzo del CM Monthly (linea

Past results blu) implementa lo scenario 22
Maximum duration: 4.00 strategico. |l successo sopra 26
Minimum duration: 1.00 apre la strada verso 28/30.

20

Average duration: 1.86
(** Number of months)
Combination Win / Loss

Win 7% ( i
_ . Loss 43% ——\Sma(10)
Average Win (Avg Win); 7.40% > 24.64 —& 5ma(20) 14
Average Loss (Avg Loss): -3.50% > 22.14 — Sma(40)
Best result (Max Win): 10.79% > 25.42 | . | . | | ! 12
Worst result (Max Loss): -6.88% > 21.37 202001 2020-07 202101 202107 202201 202207 202301 202307

Syntethic Evaluation

NEUTRAL
POSITIVE

NEGATIVE
STRONGLY STRONGLY
NEGATIVE POSITIVE

202001 202007 202101 202107 202201 202207 202301 202307

ACTUAL:  NEUTRAL
FORECAST: STRONGLY POSITIVE

Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis

COMBINAZIONE

Weekly Monthly Quarterly SFAVOREVOLE F:':Obtﬁlbility: ?5.00%0 »
onthly uarterly

Past combinations since 1985 : 5% Combination Win / Loss

*actual combination included Win 17%
Periods ** since combination start: 5.00 Loss 83%
Entry level 23.09

Past results Rally importante che porta ai Probability: 25.00%
y p p y

Maximum duration: 8.00 massimi dellanno e in zona di Max Monthly Quarterly
Minimum duration: 1.00 Win. Vale per i target quanto scritto
Average duration: 3.60 sopra. Combination Win / Loss

ATTENZIONE solo al CM weekly .
(** Number of weeks) hé | bi a . Win 79%
Combination Win / Loss perché la combinazione successiva Loss 1%
.om probabile & sfavorevole.
Win 100%
Loss 0%
Average Win (Avg Win); 6.39% > 24.57
Average Loss (Avg Loss): > 23.09
Best result (Max Win): 10.09% > 25.42
Worst result (Max Loss): 4.29% > 24.08
Syntethic Evaluation
NEUTRAL
NEGATIVE POSITIVE
S STRONGLY
NEGATIVE POSITIVE

ACTUAL:  STRONGLY POSITIVE
FORECAST: STRONGLY NEGATIVE

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono

espressione di modelli matematici. E' vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl gicligmercati Pagina | 8



FORECASTER - BRENT OIL

Analisi dellandamento del BRENT OIL, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi
temporali (settimanale, mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating).
Per ogni combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e

della sua evoluzione probabilistica/prospettica.
IMPORTANTE - Tutti i livelli indicati sono stati calcolati sulla base della WEEKLY CLOSE -> chiusura e/o prezzo di riferimento dell'ultima seduta settimanale.

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

BRENT DTD: CM multi time frame - LastClose: 78.88

Monthly Quarterly
F 120

Past combinations since 1993 : 7 *

_ _ ~ ‘actusl combination included Combinazione sfavorevole che ha raggiunto I'Avg F 100
Periods ** since combination start: 2.00 Loss e la durata massima (dato che pud comunque
Entry Level: 85.45 essere rivisto. Forte ipervenduto di breve.
Past results Resistenza a 81.
Maximum duration: 2.00 - [
Minimum duration: 1.00 E

Average duration: 1.86

(** Number of months)

I 60

Combination Win / Loss

Win 0% -0
Loss 100% | L 40
Average Win (Avg Win): 0.00% > 85.45 LBy
Average Loss {AngLoss): -10.50% > 76.48 —| Sma(40)
Best result (Max Win): -5.16% > 81.04 !
Worst result (Max Loss): -20.95% > 67.55 2020-01 202007 202101 202107 202201 202207 202301 202307 &

Syntethic Evaluation

NEUTRAL
POSITIVE

NEGATIVE
STRONGLY STRONGLY
NEGATIVE POSITIVE

2020-01 2020-07 2021-01 2021-07 2022-01 2022-07 2023-01 2023-07

ACTUAL: STRONGLY NEGATIVE
FORECAST: NEGATIVE

Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis

Weekly Monthly Quarterly Probability:  100.00%
Weekly Monthly Quarterly
Past combinations since 1993 : 6 * Combination Win / Loss
*actual combination included Win 50%
Periods ** since combination start: 5.00 Loss 50%
Entry level 90.07
Past results - ] ] ]
Maximum duration: 7.00 Cqmblna2|one ribassista ' che Si
Minimum duration: 2 00 allinea a quella strgteglca. Gia
- superato I'Avg Loss in area 80.
Average duration: 4.33 Importante supporto in area 76 >
(** Number of weeks) sotto si va verso  68/67.
Combination Win / Loss Combinazione successiva neutrale.
Win|  17% e ATTENZIONE all'ipervenduto elevato.
Loss 83%
Average Win (Avg Win): 3.65% > 93.36
Average Loss (Avg Loss): -10.83% > 80.32
Best result (Max Win): 3.65% > 93.36
Worst result (Max Loss): -25.08% > 67.48

Syntethic Evaluation

NEUTRAL
POSITIVE

NEGATIVE
STRONGLY STRONGLY
NEGATIVE POSITIVE

ACTUAL: STRONGLY NEGATIVE
FORECAST: NEUTRAL

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono MR Pagina | 9
espressione di modelli matematici. E' vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl gicligmercati g



FORECASTER - BUND

Analisi dellandamento del BUND, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi temporali
(settimanale, mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni
combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua
evoluzione probabilistica/prospettica.

IMPORTANTE - Tutti i livelli indicati sono stati calcolati sulla base della WEEKLY CLOSE -> chiusura e/o prezzo di riferimento dell'ultima seduta settimanale.

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

10Y BUND fut: CM multi time frame - LastClose: 133.22

Monthly Quarterly

Past combinations since 1995 : 11 *

*actual combination included

- 180

- 170

Periods ** since combination start: 1.00
Entry Level: 132.47 Combinazione che varia con il cambio di mese e
Past results Win/Loss che migliora (oltre 4:1). 160
Maximum duration: 6.00 Decisiva la posizione del CM monthly: fino a che
Minimum duration: 1.00 conferma il rigiro in ADV possibile un ampio
Average duration: 3.97 recupero verso 136 e oltre. 150

(** Number of months)
Combination Win / Loss

- 140

win[  82% p—
_ . Loss 18% —— Sma(10)
Average Win (Avg Win): 2.73% 2> 136.09 — 5ma(20) 130
Average Loss (Avg Loss): -2.16% > 129.61 — Smal40)
Best result (Max Win): 7.86% > 142.88
Worst result (Max Loss): -2.33% > 129.38 202001 202007 202101 202107 202201 202207 202301 202307

Syntethic Evaluation
NEUTRAL A
NEGATIVE RUSTVE A /\ "
STRONGLY N \} WW V|
POSITIVE o CM-M
w— CM-Q - /

202001 202007 202101 202107 202201 202207 202301 202307

STRONGLY
NEGATIVE

ACTUAL:  STRONGLY POSITIVE
FORECAST: NEUTRAL

Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis

Weekly Monthly Quarterly Probability: 84.62%
Weekly Monthly Quarterly
Past combinations since 1995 : 14 * Combination Win / Loss
*actual combination included Win 38%
Periods ** since combination start: 1.00 Loss 62%
Entry level 130.35
Past results Probability: 7.69%

Combinazione molto positiva che

M.a:-fimum duraFion: 7.00 testa IAvg Win a 132.81 e pud Weekly Monthly Quarterly
Minimum duration: 1.00 estendersi fino a fine Dicembre. Pbown e
Average duration; 3.64 Segnaliamo il target sullAvg Win Combination Win / Loss
(** Number of weeks) strategico in area 136. Win 40%

Combination Win / Loss Le tre combinazioni successive sono Loss 60%

Win 86% / neutre negative.
Loss|  14% Probability: 7.69%

Average Win (Avg Win); 1.89% > 132.81 Weekly Monthly Quarterly
Average Loss (Avg Loss): 058% | > 129.59 oo oW ] A
Best result (Max Win): 7.95% > 140.71 Combination Win / Loss
Worst result (Max Loss): -1.11% > 128.90 Win 40%

Loss 60%

Syntethic Evaluation

NEUTRAL
POSITIVE

NEGATIVE

STRONGLY
POSITIVE

STRONGLY
NEGATIVE

ACTUAL:  STRONGLY POSITIVE
FORECAST: NEGATIVE

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono

espressione di modelli matematici. E' vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl gicligmercati Pagina | 10



FORECASTER - BTP

Analisi dellandamento del BTP, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi temporali
(settimanale, mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni
combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua
evoluzione probabilistica/prospettica.

IMPORTANTE - Tutti i livelli indicati sono stati calcolati sulla base della WEEKLY CLOSE -> chiusura e/o prezzo di riferimento dell'ultima seduta settimanale.

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

10Y BTP fut: CM multi time frame - LastClose: 116.01

Monthly Quarterly | 466
Past combinations since 1995 : 3= | 55
*actual combination included
Periods ** since combination start: 2.00
Entry Level: 110.02 Lia
Past results
Maximum duration; 7.00
Minimum duration: 2.00 Combinazione con pochissimi precedenti (3 incluso questo), 130
Average duration: 4.33 quindi statisticamente non significativa. Quotazioni difatti gia
(+* Number of months) al nuovo Max Win. Il BTP prova a chiudere I'anno vicino ai
Combination Win / Loss massimi del range e a orientarsi al blocco di 120/122 area. o
Win|  33% pry v
Loss 67% v — Sma(10)
Average Win (Avg Win): 5.44% > 116.01 — Sma(20) o
Average Loss (Avg Loss): -4.93% > 104.60 — Sma(40)
Best result (Max Win); 5.44% > 116.01
Worst result (Max Loss): -9.50% > 99.57 2020-01 2020-07 2021-01 202107 202201 2022-07 202301 2023-07

Syntethic Evaluation
NEUTRAL

NEGATIVE BASITVE
STRONGLY, STRONGLY o 1! CMW/V
NEGATIVE POSITIVE — CM-M
— CM.Q

202000 202007 20201 202107 202201 202207 202301 202307

ACTUAL:  NEGATIVE
FORECAST: NEUTRAL

Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis

Weekly Monthly Quarterly Probability: ~ 60.00%
Weekly Monthly Quarterly
Past combinations since 1995 : 6* Combination Win / Loss
*actual combination included Win 33%
Periods ** since combination start: 4.00 Loss 67%
Entry level 112.32
Past results Combinazione favorevole 2:1 ma vicina al Probability: 20.00%
Maximum duration: 5.00 massimo di durata. Un nuovo strappo al Weekly Monthly Quarterly
. . rialzo orienterebbe verso l'area 120. La
Minimum dure.mon. 1.00 combinazione successiva di gran lunga piu e :
Average duration: 3.17 probabile (Ia 1) & neutra ostile. Cor.nblnatlon Win / Loss
{** Number of weeks) Win 0%
Combination Win / Loss Loss 50%
win[  67% /
Loss|  33% Probability: ~ 20.00%
Average Win (Avg Win): 3.52% > 116.27 Weekly Monthly Quarterly
verage Loss (Avg Loss): a0 | > e TR
Best result (Max Win): 8.94% > 122.36 Combination Win / Loss
Worst result (Max Loss): 2.41% > 109.61 Win 40%
Loss 60%

Syntethic Evaluation
NEUTRAL

NEGATIVE ROSITIVE

STRONGLY
POSITIVE

STRONGLY
NEGATIVE

ACTUAL:  POSITIVE
FORECAST: NEGATIVE

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono

espressione di modelli matematici. E' vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl gicligmercati Pagina | "



FORECASTER - US T-NOTE 10y

Analisi dellandamento del US T-NOTE 10y, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi
temporali (settimanale, mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating).
Per ogni combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e
della sua evoluzione probabilistica/prospettica.

IMPORTANTE - Tutti i livelli indicati sono stati calcolati sulla base della WEEKLY CLOSE -> chiusura e/o prezzo di riferimento dell'ultima seduta settimanale.

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

10Y US T-NOTE fut: CM multi time frame - LastClose: 110.34

Monthly Quarterly

Past combinations since 1991 : 5% [

*actual combination included
Periods ** since combination start: 1.00
Entry Level: 109.61
Past results

Combinazione con quattro precedenti, tutti
vincenti. | livelli sono comunque stretti: il caso
migliore & 112.31, mentre il supporto &

130

Maximum duration: 2.00 vicinissimo, poco sopra 109.50.
Minimum duration: 1.00
Average duration: 1.60 - 120

(** Number of months)
Combination Win / Loss
Win 100%

—— Close
_ . Loss 0% — Sma(10) - 110
Average Win (Avg Win): 1.55% > 111.31 — Sma(20)
Average Loss (Avg Loss): 0.00% > 109.61 — Sma(40)
Best result (Max Win): 2.46% > 112.31
Worst result (Max Loss): 0.67% 2> 110.34 2020-01 2020-07 202101 202107 202201 2022-07 2023-01 2023-07

Syntethic Evaluation

Sl ML

STRONGLY "2l CM/w
POSITIVE . Y

— CM.Q

STRONGLY
NEGATIVE

2020-01 202007 2021-01 2021-07 2022-01 2022-07 2023-01 2023-07

ACTUAL:  STRONGLY POSITIVE
FORECAST: STRONGLY POSITIVE

Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis

Weekly Monthly Quarterly Probability:  66.67%
Weekly Monthly Quarterly
Past combinations since 1991 : 4 =* Combination Win / Loss
*actual combination included Win 67%
Periods ** since combination start: 1.00 Loss 33%
Entry level 108.42
Past results Probability:  33.33%
Maximum duration: 6.00 Monthly Quarterly
Minimum duration: 1.00 .. .
Average duration: 4.00 ComblnaZ{one potente ma con p.o.ch'| Combination Win / Loss
: precedenti e target relativamente vicini. .
(** Number of weeks) La combinazione successiva (la 1) sara Win|  59%
Combination Win / Loss === comunque favorevole 2:1). Loss 41%
Win|  100% e
Loss 0%
Average Win (Avg Win): 1.85% > 110.43
Average Loss (Avg Loss): > 108.42
Best result (Max Win): 3.13% > 111.82
Worst result (Max Loss): 1.12% > 109.64

Syntethic Evaluation

NEUTRAL
POSITIVE

NEGATIVE

STRONGLY
POSITIVE

STRONGLY
NEGATIVE

ACTUAL:  STRONGLY POSITIVE
FORECAST: POSITIVE

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono

espressione di modelli matematici. E' vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl gicligmercati Pagina | 12



FORECASTER - EUR/USD

Analisi del’andamento del EUR/USD, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi temporali
(settimanale, mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni
combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua

evoluzione probabilistica/prospettica.

IMPORTANTE - Tutti i livelli indicati sono stati calcolati sulla base della WEEKLY CLOSE -> chiusura e/o prezzo di riferimento dell'ultima seduta settimanale.

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

EUR/USD: CM multi time frame - LastClose: 1.0881
|

Monthly Quarterly
A Fase complessa dal punto di vista tecnico e 55
ciclico in quanto si scontrano due svolte del
Past combinations since 1990 : 5% momentum, quello di breve molto elevato
*actual combination included che si gira al ribasso e quello di medio che 120
Periods ** since combination start; 1.00 inve%g si sta girando afl rialzc:. 4'-3
. 1.0885 [ combinazione & comunque favorevole 4:1
Entry Level Past result allEUR e uno strappo al rialzo sopra 1.10 13
] ] ast resuits (ipotesi prevalente) la confermerebbe.
Maximum duration: 4.00
Minimum duration: 1.00 4
Average duration: 1.80
(** Number of months) - 105
Combination Win / Loss
Win 80%
- 1.00
_ . Loss 20% — Sma(10)
Average Win (Avg Win): 5.32% > 1.1464 — Sma(20)
Average Loss (Avg Loss): -0.04% > 1.0881 — Smal40) 0.95
Best result (Max Win): 8.70% > 1.1832
Worst result (Max Loss): -0.04% > 1.0881 202001 202007 2021-01 202107 2022:01 2022.07 202301 2023-07
Syntethic Evaluation
NEUTRAL
NEGATIVE EOCITNE i {\
STRONGLY STRONGLY CM-W \/\]
NEGATIVE POSITIVE C
cM-Q
2020-01 2020-07 202101 202107 2022-01 202207 202301 202307
ACTUAL: STRONGLY POSITIVE
FORECAST: STRONGLY POSITIVE
Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis
Weekly Monthly Quarterly Probability: 50.00%
Weekly Monthly Quarterly
Past combinations since 1990 : 7 * Combination Win / Loss
*actual combination included Win 75%
Periods ** since combination start; 1.00 Loss 25%
Entry level 1.0935 . . o
Past results ConRingzionRgtattcERpo= HVaCS Probability:  16.67%
Maxi duration- 4.00 sopra 1.10 si va verso 1.12/1.1350, Monthl Quarterl
aximum urapon.. . massimo relativo precedente e Max onvn’y uarterly
Minimum duration: 1.00 Win.  Anche la  combinazione ARGV
Average duration: 2.29 successiva di gran lunga pili probabile Combination Win / Loss
{** Number of weeks) (la 1) e favorevole. Win 100%
Combination Win / Loss Loss 0%
Win 1%
Loss|  29% Probability:  16.67%
Average Win (Avg Win): 2.26% > 1.1182 Monthly Quarterly
Average Loss (Avg Loss): -1.21% > 1.0803
Best result (Max Win): 3.77% > 1.1347 Combination Win / Loss
Worst result (Max Loss): -1.93% > 1.0724 Win|  100%
Loss 0%
Syntethic Evaluation
NEUTRAL Probability:  16.67%
NEGATIVE POSITIVE Weekly Monthly Quarterly
STRONGLY STRONGLY Combination Win / Loss
NEGATIVE POSITIVE win[  100%
Loss 0%
ACTUAL: POSITIVE

FORECAST: STRONGLY POSITIVE

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono
espressione di modelli matematici. E' vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl
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ANALISI QUANTITATIVA - MAPPATREND/MOMENTUM DEI PRINCIPALI MERCATI

o & B N O N B O 0

MIB S&P NASDAQ DAX ES50 Nikkei ASIA EMG BUND ORO EURUSD
TREND N N N N N N N N
TRIM
M
TREND
MESE
™M
TREND
BIG PICTURE (somma delle posizioni LT+MT)
8
| COMPIACENZA - EUFORIA |
6
. RIALZO PIENO
5 | RIALZO CONTRASTATO |
0 LATERALITA’ — IMPRODUTTIVITA’
-2
4 | RIBASSO CONTRASTATO |
5 | RIBASSO PIENO |
3 | PANICO - CAPITOLAZIONE |

MIB S&P NASDAQ DAX ES50 Nikkei ASIA EMG BUND ORO EURUSD

TACTICAL PICTURE (somma delle posizioni MT+BT)

| COMPIACENZA - EUFORIA |

RIALZO PIENO

| RIALZO CONTRASTATO |

[

LATERALITA’ — IMPRODUTTIVITA’

| RIBASSO CONTRASTATO |

RIBASSO PIENO |
| PANICO - CAPITOLAZIONE |

MIB S&P NASDAQ DAX ES50 Nikkei ASIA EMG BUND ORO EURUSD

In questa sezione viene fornita una valutazione sul mix Trend + Momentum dei principali mercati. La mappa e costruita su base
esclusivamente quantitativa e su indicatori proprietari.

PREMESSE METODOLOGICHE

NouhkwN =

\0 0

10.

| mercati si muovono in base alla convenienza.

La convenienza si esprime sui prezzi attraverso i trend, che hanno tre posizioni: LONG, NEUTRAL, SHORT

| trend si muovono in pattern ciclici (UP-> ADVANCING-> DOWN-> TERMINATING)

La combinazione fra TREND e POSIZIONE CICLICA pu0 quindi dar vita a 12 PATTERN (3POS_TREND * 4POS_CICLI)

A ciascuno di questi 12 PATTERN é associato un comportamento specifico.

Fra POSIZIONE CICLICA e TREND prevale sempre il TREND - l'azione reale prevale sull’azione presumibile.

| movimenti piu forti hanno origine dall'allineamento fra POSIZIONE CICLICA e TREND, specie fra due archi temporali contigui
(es.: Q+M, M+W).

Una posizione conflittuale fra due archi temporali contigui (es.: Q vs M, M vs W) origina una fase laterale poco produttiva.

Le posizioni di ECCESSO (nel modello: +8 e -8) quasi sempre corrispondono alle fasi di sviluppo acclarato di un trend che si
accompagnano alla capitolazione della parte avversa e che pertanto, una volta concluse, sono seguite da correzioni,
consolidamenti o in casi estremi inversioni.

Le posizioni di DOPPIO ECCESSO (BIG PICTURE + TACTICAL PICTURE) in entrambi i sensi sono quelle che portano verso un
massimo/minimo significativo o una fase di correzione/assorbimento del trend precedente.

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono Mﬂ Pagina | 14
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SELEZIONE ETF + ITALIA

Recap

INDICI (valuta locale) +14.19
ETF AZIONARI (EUR) +15.33
BONDS E ETF OBBLIGAZ. +3.36
COMMODITES E ETC +1.82
GOLD in USD +13.51
DOLLARO -0.25
BITCOIN +134.55
EurekaHedge Equal Weight HF Index +5.12
|PORT. CONSERVATIVO [ +6.67|
80% BOND, 20% EQUITY

|PORT. BILANCIATO PRUDENTE [ +8.65]
60% BOND, 30% EQUITY, 10% GOLD

|PORT BILANCIATO AGGRESSIVO | +12.50]

30% BOND, 60% EQUITY, 10% GOLD

10% BOND, 70% EQUITY, 10% GOLD, 10% EMGB

PERMANENT PORTFOLIO EUR INFLATION
25% BOND, 25% EQUITY, 25% GOLD, 25% INFL. LINKED

HARD ASSET PORTFOLIO EUR [ +3.87]
25% CRB, 30% EQUITY, 5% GOLD, 30% INFL_ LINKED, 10% BOND

BILANCIATO PURO (50-50) - asset USD no Hedge +8.97
BILANCIATO PURO (50-50) - asset EUR +8.67

ETF Azionari - RRR +variazione sulla settimana precedente
-6 -4 -2 2
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LYX MSCI ASIA ex JP
XTRAC MSCI CHINA
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INVESCO NASDAQ BIOTECH
LYX FTSE MIB SHORT
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LYX DJSX600 PersHome

ETF settoriali - RRR + variazione sulla settimana precedente
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LYX DJSXB00 Fin
LYX DJSX600 BasRes
LYX DJSXB00 Retail
LYX DJSX600 Tech
LYX DJSX600 Banks
LYX DJSX600 Constr
LYX DJSX600 Ins
LYX DJSX600 Utilities
LYX DJSX600 Ind
LYX DJSXE00 Telecom
.LYX DJSX600 Chem
LYX DJSX600 Oil
LYX DJSX600 Auto

.LYX DJSX600 Food
.LYX DJSX600 Health

FTSE MIB - RRR + variazione sul periodo precedente
-6 -4 -2 2
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FAANG E ULTRABIG INDEX (gli 8 titoli USA che muovono mediamente piu flussi di denaro)

Quadro tecnico e ciclico

ULTRABIG INDEX - ANALISI DELLA POSIZIONE CICLICA BOTTOM-UP (titoli) RRR - Ultrabig
6 -4 -2 0 2 4 6
Durata media da minimo a minimo: 2,5-4 MESI Durata media da minimo a minimo: 9-24 MESI Durata media da minimo a minimo: 2,5-4 anni
[625% [ 37.5% | AMAZON I
NETFLIX I
MICROSOFT [
NVIDIA CORP I
APPLE [ ]
UP ADV DN TM UP ADV DN TM UP ADV DN TM META [
BREVE TERMINE (sett) MEDIO TERMINE (mese) LUNGO TERMINE (trim) TESLA MOTORS
® veon ALPHABET I
ULTRABIG

SETT MESE TRIM

up
ADV
DOWN
™

Indicazioni automatiche . . . Indicatori tecnici - Ipercomperato (Rosso)
Posizione del Trend Posizione ciclica y
Var % Var % FRvs 0P PICK TREND STRATEGICO TREND TATTICO & Ipervenduto (Giallo)
RRR 12 mesi YD 1SIN CODE bmk RATING INVESTITORE (MONTHLY) TRADER (WEEKLY) VAR [LT (trim)] VAR | MT (mese) [ [ BT (sett) | [ cMLT [ cMMT [ €MBT | [ LT [mT] BT Posiz.tecnica
- 12.61% | 19.67% |S&P 500 US78378X1072 ENTRY LONG SOPRA 4772.78 2| wN s1 [ =0

52.30% | 75.04% |AMAZON US0231351067 QQ00 LONG STOP 118.35 LONG - STOP SOTTO 141.5 87 84
52.44% | 57.94% |NETFLIX US64110L1061 QQ ENTRY LONG SOPRA 506.87 2| wN 77 | 69 | 69

|- ] 22.67% | 93.89% |TESLAMOTORS |US88160R1014 ENTRY LONG SOPRA 287.23 N 62
30.57% | 49.45% |ALPHABET US02079K3059 QQ0 ENTRY LONG SOPRA 146.24 45
20.19% | 47.19% |APPLE US0378331005 Q ENTRY LONG SOPRA 196.27 | LONG - STOP SOTTO 188.19 78
175.04% | 169.92% |META US30303M1027 Q LONG STOP 279.4 ENTRY LONG SOPRA 342.92 53 | Forte ipercomperato
46.79% | 56.16% |MICROSOFT US5940181045 Q0 LONG STOP 331.74 LONG - STOP SOTTO 369.85
17A 24% 22N NN |NVINDIA CNRD HISRTNAARTNAN [a18] 1NN TR 207 2 - N

S&P, FAANG e Ultrabig Index (AMzn - NFLX - TSLA - GOOG - MSFT - FB - NVDA - AAPL)

La regressione lineare conferma il flesso rialzista che supporta l'ipotesi tecnica di un rally tra la parte finale del 2023 e l'inizio del 2024. Le medie
sono supportive e 5 titoli su 8 sono piu forti del mercato. Operativamente bisogna restare con i vincenti e con i titoli trainanti. Va segnalato (come gia
indicato in uno dei nostri video) che contrariamente a quanto si potrebbe immaginare il Nasdag non e uno degli indici sovraperformanti nel
trimestre finale dell'anno. In questo caso comunque questo indice si dimostrera nel 2023 il migliore tra quelli piu importanti.

FAANG e ULTRABIG - Tre segnali LONG su tre e Regressione Lineare al rialzo

Ultrabig Index, FAANG e S&P500 2017-2023 - var% base 100 - www.cicliemercati.it
MMA40 ULTRABIG

759.45
r 664.11

Regr. Lin.

xsy] 408.79
A7 361.86

205.22

25 183 91

MMA40 S&P
100.00 -==
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
—— Ultrabig Index (FAANG+MSFT,NVDA, TSLA) —S&P
—FAANG === SIGNAL_ULTRABIG
----- SIGNAL_S&P -----SIGNAL_FAANG
Regr_lin_detrend = 40 Per. media mobile (Ultrabig Index (FAANG+MSFT,NVDA,TSLA))
——— 40 Per. media mobile (S&P) = 40 Per. media mobile (FAANG)
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BITCOIN

BITCOIN: CM multi time frame - LastClose: 38794.0

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono
espressione di modelli matematici. E' vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl

Nuovo allungo in finale di ottava del
Bitcoin che attacca 38000 e apre alla
possibilita di uno spike a 45-46000 (ma i L 60000
. target sono puramente indicativi, vista la
' ‘ volatilita e la scarsa storia del sottostante).
Supporto tatticamente importante a ——
AT, \ 36750/35700.
\ Il rigiro al rialzo del CM monthly (linea blu)
'\ € una potente implementazione ciclica al
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NEUTRALITA'
LE PRINCIPALI 20 CRYPTOVALUTE PER CAPITALIZZAZIONE DI MERCATO
AGGIORNATO: 2 DICEMBRE 2023 - | dati vengono aggiornati con cadenza mensile RIBASSO RIALZO
# Nome Market Cap Last Volume Circulating Supply
1 Bitcoin $757,723,663,609 $38,741.30 $19,682,822,026 19,558,637 BTC
2 4 Ethereum $252,281,314,326 $2,098.24 $8,320,009,863 120,235,469 ETH
3 € Tether USDt $89,552,681,820 $1.00 $32,249,610,701 89,527,049,298 USDT CRAS
4 BNB $34,692,423,614 $228.72 $578,096,787 151,679,257 BNB FORICO
5 3 XRP $33,113,844,360 $0.6146 $801,100,830 53,888,571,585 XRP PANI
6 € Solana $26,314,320,749 $62.03 $1,326,621,970 424,212,821 S0L
7 ® usbc $24,544,082,795 $0.9998 $4,322,719,017 24,548,083,581 USDC
8 4 Cardano $13,638,928,583 $0.3865 $221,830,157 35,307,996,751 ADA
9 Dogecoin $11,926,388,857 $0.08403 $414,912,548 142,065,076,384 DOGE
10 € TRON $9,154,254,589 $0.1034 $197,685,796 88,528,368,869 TRX CRYPTOBAROMETER: 10.5
11 @ Chainlink $8,775,349,413 $15.76 $593,992,480 556,849,970 LINK
12 @ Toncoin 38,330,223,888 52.43 334,851,625 3431832,088TON| | || Cryptobarometer sintetizza la tendenza in atto su 16 tra
13 0 A"?'amhe »8,078,056,880 $22.19 »420,823,077 365,174,777 AVAX| | e principali Cryptovalute (sono considerate quelle presenti
1‘; E°|Zg:” zzgijg;;: 50';022 2‘1“2‘3‘7‘2;‘33 9'2172’;)1772'7235;2'\é'$$ nelle tabelle “indicazioni automatizzate” (pagina seguente).
o'kadot SR ' o A Il valore pud oscillare tra -16/+16 e deriva da una media
16 Dai $5,346,123,141 $0.9997 $290,189,919 5,347,888,596 DAI delle posizioni di trend di medio e breve termine
17 ¢® Litecoin $5,318,933,848 $71.94 $331,428,932 73,936,364 LTC Lo i g 1zlon ”', | If ; '" " v h/ ! i
18 @  Shiba Inu $4,935,128016  $0.000008374 $100,257,686  589,346,914,631,298 SHIB € ndicazioni "rialzo eutorico™ & “crash/panico. vengono
19 Bitcoin Cash $4,421,538,072 $225.88 $115,157,468 19574638 BcH| | raggiunte in presenza di forti movimenti  direzionali.
20 @ UNUSSEDLEO $3,699,452,558 $3.98 $519,155 928,363,625 Leo| | Queste Ie'gture SPesso pregedono |§ formazione di Top e
Fonte: coinmarketcap.com Bottom di breve e/o medio termine e possono essere

sfruttate anche per la chiusura opportunistica di posizioni
esistenti.
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INDICAZIONI AUTOMATIZZATE

Indicazioni automatiche
CRYPTO SYMB RATING RS TREND PRIMARIO E INDICATORI TREND SETTIMANALE
..BITCOIN BTC | OOQOQ A |Lateralita/incertezza - ipercomperato LONG con stop sotto 35670.97
.BINANCE COIN BNB W |Accumulazione avanzata - indicatori neutrali NEUTRALE - Segnale LONG sopra 269.92
.CARDANO ADA | OO =» |Accumulazione avanzata - indicatori neutrali LONG con stop sotto 0.36
.ETHEREUM ETH | O ¥ Lateralita/incertezza - indicatori neutrali LONG con stop sotto 1933.16
.RIPPLE XPR W |Laterality/incertezza - indicatori neutrali NEUTRALE - Segnale LONG sopra 0.66
.SOLANA SOL | OOOOQ | A |Fase rialzista - ipercomperato LONG con stop sotto 51.56
ALGORAND ALGO | QO WV |Accumulazione avanzata - indicatori neutrali LONG con stop sotto 0.12
AVALANCHE AVAX | OO0 OO | AN |Accumulazione avanzata - indicatori neutrali LONG con stop sotto 19.03
BITCOIN CASH BCH W | Distribuzione in fase avanzata - indicatori neutrali SHORT con stop sopra 234.43
CHAINLINK LINK | OOQOQOQ | A |Fase rialzista - indicatori neutrali LONG con stop sotto 13.41
CRYPTO.COM COIN CRO | OOOQOQ | AN [Fase rialzista - indicatori neutrali NEUTRALE - Segnale LONG sopra 0.1
LITECOIN LTC W\ |Lateralitd/incertezza - indicatori neutrali NEUTRALE - Segnale LONG sopra 74.89
POLKADOT DOT | QO V¥ |Accumulazione avanzata - indicatori neutrali LONG con stop sotto 4.86
POLYGON MATIC | OO WV |Accumulazione avanzata - indicatori neutrali NEUTRALE - Segnale LONG sopra 0.9
STELLAR XLM W |Lateralitd/incertezza - indicatori neutrali NEUTRALE - Segnale LONG sopra 0.12
WRAPPED BITCOIN | WBTC | QO QO AA |Lateralitd/incertezza - ipercomperato LONG con stop sotto 35789.27
.. - OVB (Rosso) e OVS Livelli del TREND SETTIMANALE Livelli del TREND MENSILE
Var % Var % TREND Posizione ciclica (Giallo)
. CRYPTO SYMB LONG |NEUTRAL| SHORT LONG |NEUTRAL| SHORT
12 mesi 2023 CM BT |CM MT |CM LT| | BT | MT| LT | Ind
120% 127.9% |..BITCOIN BTC 94 82 84 je): 35670.97 | 35181.89 27454.04 | 18798.59
-24% -7.6% |.BINANCE COIN BNB 40 | 35| 39 N 212.85 210.34 171.23
18% 52.5% |.CARDANO ADA 75 | 68 | 66 0.36 0.34 0.28 0.15
58% 71.5% |.ETHEREUM ETH 78 | 75| 74 1933.16 | 1933.16 1664.42 | 1282.12
48% 78.4% |.RIPPLE XPR 53 | 61 N 0.58 0.49 0.35
320% 494.8% |.SOLANA SOL 51.56 46.99 42.65 0.00
-46% -22.7% |ALGORAND ALGO 0.12 0.12 0.10 0.05
63% 96.2% |AVALANCHE AVAX 19.03 14.12 15.87 0.00
95% | 128.3% |BITCOIN CASH BCH N 190.31
88% 158.5% |CHAINLINK LINK 13.41 13.41 10.83 0.00
36% 59.3% |CRYPTO.COM COIN CRO 65| 76 | 73 0.10 N 0.08 0.09 0.00
-12% -0.8% |LITECOIN LTC 48 | 37 | 34 74.89 N 65.86 N 59.57
0% | 26.8% |POLKADOT DOT 72 | 62 | 57 L 486 4.83 4.19 2.97
-19% 0.5% |POLYGON MATIC 56 | 58 | 59 0.90 N 0.67 0.63 0.22
32% 66.2% |STELLAR XLM 46 | 52 | 69 0.12 N 0.11 N 0.10
120% | 128.6% |WRAPPEDBITCOIN | WBTC L 35789.27 | 35431.76 27084.31 | 18416.11

RATING DI PROFITTABILITA’ E SINTESI CICLICA

CRYPTOCURRENCIESC'iS?:;"f fi'rz;’f'ttab'l'ta (Posizione ANALISI AGGREGATA DELLA POSIZIONE CICLICA BOTTOM-UP (titoli) DELLE 16 PRINCIPALI CRYPTOCURRENCIES
0 1 2 3 4 5 6 7 Durata media da minimo a minimo: 2,5-4 MESI Durata media da minimo a minimo: 9-24 MESI Durata media da minimo a minimo: 2,5-4 anni
0.0% 0.0% OSSN NGa
SOLANA .
CHAINLINK .
AVALANCHE .
ALGORAND .
ksor UP |ADV| DN | TM UP |ADV/ DN | TM UP |ADV| DN | TM
[ I
BREVE TERMINE (sett) MEDIO TERMINE (mese) LUNGO TERMINE (trim)
CRYPTO.COM
COIN L
-CARDANO - | L'analisi della posizione ciclica viene
BITCON effettuata attraverso l'oscillatore Composite
N Momentum (CM). Su base weekly (BT),
V‘é?ﬁggli') [ S A monthly (MT) e quarterly (LT). Letture sopra
BINANCE il 50% in fase A indicano che il mercato &
Tcon I, diretto a un probabile top - Letture sopra il
50% in fase D indicano la nascita di un
POLYGON . I :
nuovo downtrend ciclico - Letture sopra il
ETHEREUM s T U 50% in fase T indicano che il mercato &
« 7 [ BoTTOMING v diretto verso un mini.mo (seIIing c.limax) -
RIPPLE e e Letture sopra il 50% in fase U indicano la
nascita di un nuovo uptrend ciclico.
STELLAR
BITCOIN
CASH
LITECOIN

M Posizione ciclica H Trend FR
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dott. Francesco Caruso

Milanese, studi classici, laurea in Economia Aziendale alla Bocconi.
Fondatore della Market Risk Management (Cicli&Mercati), ha oltre 30
anni di esperienza operativa e gestionale nel settore. E’' l'ideatore del
Composite Momentum e di altri indicatori e modelli. Vincitore di tre
edizioni del SIAT Award, del John Brooks Award e di due del Leonardo
d'Oro della Ricerca Finanziaria, & autore di libri, docente di Master ed e
stato speaker ufficiale in cinque convegni mondiali IFTA, al TOL e a
ITForum. Dal 2016 & membro del Board of Directors di IFTA. Dal 2013 &
Socio ordinario AIAF (Associazione Italiana Analisti Finanziari).

» MFTA - Master of Financial Technical Analysis

 Membro del Board of Directors di IFTA dal 2016 al 2022

» CSTA - Certified SIAT Technical Analyst)

« Membro del Comitato Scientifico SIAT (Societa
Tecnica)

Italiana Analisi

v' Radarscreen 2021 vincitore nella categoria “Materie Prime”. Oltre 80
professionisti hanno partecipato all'iniziativa promossa da SIAT e
Société Générale

v SIAT Technical Analyst Award 2015 aggiudicandosi il titolo di “Best
Technical Research nella categoria Multiasset”

v SIAT Technical Analyst Award 2011 aggiudicandosi il titolo di “SIAT
Technical Analyst of the Year”

v John Brooks Award 2008 IFTA (International
Technical Analysts) come miglior MFTA

Federation of

v Premio Internazionale “Leonardo d'Oro della Ricerca
Finanziaria” - 1° posto nel 1999 nella categoria “Analisi
Tecnica”; Premio Speciale della Giuria nel 1998 per l'originalita della
ricerca.

Estratto delle condizioni

Suggeriamo vivamente di leggere attentamente questo ESTRATTO DELLE CONDIZIONI prima di
utilizzare il Sito Internet e i servizi ad esso connessi. L'utente riconosce di essere informato, sin
dal suo ingresso sul Sito, su queste Condizioni Generali di utilizzo e di averne preso conoscenza
prima di accedere al Sito. Di conseguenza, il proseguimento della consultazione del Sito significa
I'accettazione totale delle presenti Condizioni da parte dellutente. In caso di mancata
accettazione delle presenti Condizioni, I'utente non € autorizzato a proseguire la consultazione e
accedere al Sito. Le persone che accedono al materiale messo a disposizione da MARKET RISK
MANAGEMENT S.r.l. (di seguito MRM) sul sito cicliemercati.it, accettano integralmente le seguenti
condizioni.

DIRITTO DI RECESSO - Ai sensi del Dlgs 185/99 “Attuazione della direttiva 97/7/CE relativa alla
protezione dei consumatori in materia di contratti a distanza” per questo servizio NON F’
PREVISTO il diritto di recesso.

COPYRIGHT - MRM ha creato questo Sito di analisi per l'informazione personale degli utenti.
L'utente puo scaricare su un computer o stampare una copia delle pagine che si trovano sul Sito
esclusivamente per uso personale e a fini privati, domestici, educativi e non commerciali, a
condizione di conservare intatti i marchi e le menzioni sul Copyright ©, nonché le avvertenze
relative ai diritti di Proprieta Intellettuale di MRM. Salvo diversamente indicato, tutti gli elementi
grafici e testuali che figurano sul presente Sito e sugli allegati, quali, in particolare, logo,
fotografie, immagini, illustrazioni, icone, testi, videoclip, animazioni, (di seguito denominati
"contenuto”) sono protetti dalla legge, in particolare dalla normativa sul diritto d'autore, il diritto
dei marchi e le disposizioni derivanti dai trattati internazionali e nazionali, e questo in tutto il
mondo. Il contenuto non puo essere modificato né utilizzato in tutto o in parte in nessun modo
e in particolare essere riprodotto, rappresentato o distribuito al pubblico, affisso,
commercializzato, venduto, copiato, redistribuito, integrato in un‘opera derivata, a fini pubblici o
commerciali. Tutto cid che si trova nel sito cicliemercati.it € coperto da Copyright ©. Tutti i diritti
sono riservati.

ESCLUSIONE DI OFFERTA - Il contenuto del sito cicliemercati.it non pud in nessun caso essere
interpretato come consulenza, invito allinvestimento, offerta o raccomandazione per l'acquisto,
la vendita, l'esercizio di una transazione o in generale linvestimento. Tramite il sito
cicliemercati.it non avviene alcuna sollecitazione al pubblico risparmio. Questo sito, tutti i suoi
contenuti, inclusi i Portafogli, e tutti i contenuti dei suoi report vanno considerati esclusivamente
come analisi indipendente dei mercati, svolta attraverso metodologie che - pur essendo state
ampiamente testate ed essendo basate su modelli algoritmici - non forniscono alcuna garanzia
di profitto. In nessun modo e per nessuna ragione I'utente di questo sito pud o deve considerare
le indicazioni di analisi come sollecitazione allinvestimento.

ESCLUSIONE DI GARANZIA - MRM si impegna ad inserire nel suo sito e nei suoi report di analisi
dati che provengono da fonti che ritiene serie, attendibili e affidabili. MRM non garantisce
tuttavia in alcun modo che il contenuto del sito e dei report di analisi sia esatto, completo o
affidabile. In particolare, le informazioni e le opinioni vengono fornite senza alcuna garanzia.
Quanto contenuto nel sito e nei report di analisi non rappresenta un consiglio di investimento e
MRM non garantisce che se ne possa fare affidamento per effettuare un investimento.
L'eventuale utilizzo dei dati e delle informazioni come supporto di scelte di operazioni di
investimento personale o altre decisioni € pertanto a completo rischio dell'utente, che si assume
in proprio le responsabilita derivanti da perdite o da ogni altro danno diretto o indiretto.

RESPONSABILITA' - In nessun caso MRM potra essere ritenuta responsabile per danni diretti o
indiretti derivanti direttamente o indirettamente dall'accesso, dal contenuto o dall'uso del sito e
dei report di analisi, come pure dal browsing o da collegamenti ipertestuali (links) verso altri siti,
partendo dal sito cicliemercati.it. MRM declina ogni responsabilita sulla qualita, I'affidabilita e la
precisione delle informazioni contenute, distribuite e messe a disposizione degli utenti
attraverso i servizi offerti sul proprio sito sotto forma di notizie, risultati di ricerche o pubblicita.
L'utente accetta di utilizzare i dati e le informazioni che gli sono proposte nel sito e nei report a
proprio rischio e pericolo; pertanto, né MRM né i suoi fornitori di informazioni potranno essere
ritenuti responsabili per errori o ritardi nella pubblicazione degli stessi.

dott. Stefano Bini

Nato a Pavia nel 1985. Nel 2007 consegue la Laurea in Economia dei
mercati monetari e finanziari, nel 2010 Laurea specialistica in finanza
presso I'Universita degli studi di Pavia. Vincitore del SIAT Award e miglior
corsista del Master SIAT, & specializzato nella costruzione e
programmazione di indicatori e modelli quantitativi operativi.

Dal 2011 al 2017 lavora in Banca Popolare di Sondrio in Lombardia e
Piemonte.

Da marzo 2017 entra a far parte del team di Cicli&Mercati nel ruolo
di Senior Analyst, Technical Customer Support & Product Manager.
Docente del Master in Analisi Tecnica SIAT e relatore ai maggiori convegni
ed eventi nel mondo dell’Analisi Tecnica e del trading.

» Socio Professional SIAT dal 2018
» CSTA - Certified SIAT Technical Analyst

v SIAT Technical Analyst Award 2019 aggiudicandosi il titolo di “SIAT
Technical Analyst of the Year”

v' Master Istituzionale SIAT - aggiudicandosi il titolo di “miglior corsista
dell'anno 2015/16"

MRM non ¢ inoltre responsabile per danni derivanti da eventuali interruzioni, sospensioni, ritardi
o anomalie nell'erogazione del servizio dipendenti dalla fornitura di energia elettrica o dal
servizio telefonico, oppure da altre cause collegate al mezzo tramite il quale il contenuto del sito
cicliemercati.it viene trasmesso. MRM propone sul suo sito e sui suoi report di analisi un certo
numero di portafogli e di indicazioni su mercati e titoli che ritiene di interesse. L'immissione o
I'esclusione di azioni, ETF, indici, bonds o altri strumenti finanziari dagli stessi non significa
tuttavia che questa operazione sia necessariamente giusta anche per gli utenti del sito e dei
report e pertanto non si assume alcuna responsabilita in merito alle conseguenze che ne
potrebbero derivare. Ai sensi e agli effetti della legge Draghi si informano gli utenti che gli editori
del sito e dei report potrebbero detenere per sé o per i propri clienti posizioni sui titoli oggetto
dell'analisi. Market Risk Management Srl come societa non opera sui mercati e quindi non puo
essere in conflitto di interesse. Le persone della societa possono avere occasionalmente
posizioni personali aperte sui mercati e sugli strumenti indicati nel report.

RESTRIZIONI - Il sito non si rivolge a persone per le quali si debba applicare una giurisdizione
che vieti la pubblicazione, I'accesso o I'utilizzo del sito cicliemercati.it.

CONDIZIONI DEL SERVIZIO - MRM fissa di seguito le condizioni del servizio, che debbono essere
rispettate dagli utenti del sito cicliemercati.it. Entrando nel sito cicliemercati.it e accedendo allo
scaricamento dei reports, dichiarate esplicitamente di accettare tutti i termini di questo
regolamento:

« Certifico di avere almeno diciotto (18) anni e garantisco che tutte le informazioni che
fornisco sono vere ed accurate.

+ Accetto le condizioni contenute nelle precedenti avvertenze legali e concordo sul fatto
che MRM non pud essere ritenuto responsabile per danni diretti o indiretti che
dovessero risultare dall'uso di tutto o parte del contenuto del sito e dei reports e non
pud essere considerato perseguibile per I'uso che viene fatto del contenuto.

Accetto in particolare di utilizzare il sito solo per uso personale e di non utilizzarlo, sia
direttamente che indirettamente, per:

1. trasmettere qualsivoglia contenuto che sia falso, diffamatorio, ingiurioso, volgare,
detestabile, molesto, osceno, profano, minaccioso, di natura esplicitamente sessuale,
lesivo della privacy, o comunque contrario alle leggi;

2. inviare materiale senza possedere i necessari diritti, o in violazione di vincoli contrattuali
o relazioni fiduciarie;

3. assumere lidentita di terzi (persone o enti) o rappresentare in modo non veritiero la
propria relazione con una persona o con un ente;

4. inviare, trasmettere o facilitare la trasmissione di affermazioni intenzionalmente false o
fuorvianti, o utilizzare tali informazioni allo scopo di influenzare il mercato di qualsiasi
titolo;

5. inviare, trasmettere o diventare i destinatari di pubblicita non richiesta, materiale
promozionale o altre forme di sollecitazione;

6. offrire, vendere o acquistare qualsiasi titolo quotato o non quotato;

7. violare qualsiasi legge locale, nazionale o internazionale o accordo internazionale, inclusi
i regolamenti definiti da istituzioni quali CONSOB e Banca d'ltalia;

8. violare qualsiasi disposto di un organo ufficiale di controllo dei mercati in Italia e
all'estero.

TRACCIABILITA' E RIDISTRIBUZIONE - MRM ¢ in grado e si riserva in particolare il diritto di
tracciare informazioni sull'indirizzo IP dell'utente, sul dominio, sul tipo di computer e browser
utilizzato nonché sulle pagine che l'utente & solito consultare (compreso I'utilizzo di web beacon
o altre tecnologie equivalenti). MRM raccoglie tali informazioni al fine di amministrare e
migliorare il proprio sistema ma soprattutto di evitare qualunque tipo di redistribuzione dei
propri prodotti e di proteggere i dati sensibili dell'utente ai fini dellaccesso ai prodotti stessi
(username, password). L'utente concorda sul fatto di poter essere ritenuto responsabile per ogni
affermazione fatta, atti e omissioni che accadano grazie all'uso della iscrizione o password, e di
non rivelare mai la password che & stata assegnata. L'utente accetta che MRM possa in ogni
momento porre fine alla sua iscrizione senza alcun preawviso, nel caso fosse constatata la
violazione di una qualunque prescrizione del presente regolamento.

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono
espressione di modelli matematici. E' vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl
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