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SINTESI DELLA POSIZIONE CICLICA DEI MERCATI AZIONARI
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% Long 46.2% 42.3% 55.8% LYX MSCI EUROPE
LYX MSCI ASIA ex JP
% Neutr 36.5% 44.2% 36.5% ‘ LYX FTSE MIB
LYX DAX

% Short
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COMMENTO

Posizione ciclica di lungo: positiva - avanzata (A>75%)
Posizione di trend di lungo: positiva (L>N>S)

Posizione ciclica di medio : negativa (D+T>75%)

Posizione di trend di medio: neutra positiva (N>L>S)
Posizione ciclica di breve : positiva z avanzata (A>50% e D>U)
Posizione di trend di breve: positiva (L>50%)

o o o I I o

| nuovi massimi storici di Gold, S&P, Dow e DAX e il «Magic Mix» tassi bassi + petrolio basso + USD
debole tirano la volata di fine trimestre, con un ritorno forte di Asia, BRIC e EMG (tipici back -end -of -
cycle). La Cina fa segnare un Doppio Minimo di Lungo Periodo, con un key reversal month

importante . Posizione ciclica e trend immutati . 5750/65 S&P €& importante : sopra 5765. al 50% si va a
6000 entro fine anno. Le elezioni USA incombono, la FED aiuta in ogni modo : possibile nei prossimi
mesi lo sviluppo di una classica fase terminale rialzista del ciclo, innescata da ricoperture + ritardatari e
di uno sviluppo (selettivo) di bolle speculative. Nel Q4 sono possibili correzioni, specialmente in
Novembre, che andranno fino a prova contraria considerate buy opportunities sui temi forti . Utilizzare
gli strappi verso 6000 S&P per abbassare gradualmente | Ae s p o ssugl indich reaturi . TRADERSZ
acquistare sui cali, applicare gli stop, liquidare sugli strappi . State con cio che attira denaro A
Tabelle Operative . Attenzione agli stop e al Forecaster . INVESTITORI z Mantenere . Riprenderemo
nel prossimo video alcuni temi tra cui Cina, Clean Energy e stagionalita , con particolare riferimento alla
struttura della performance della SDTnegli anni in cui Settembre fa segnare nuovi record sullo S&P.

Questo report non vain alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo : tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono
espressione di modelli matematici . E Wetata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl
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Anticipazioni dei livelli mensili validi per Ottobre e trimestrali per il Q4 2024

MONTHLY QUARTERLY

Security Name Chiusura Rialzo Neutro Ribasso Security Name Chiusura Rialzo Meutro Ribasso
_____ USA-DOW JONES IND 42313.00 KR} 3849927 | 3504835 --..USA-DOW JONES IND 42313.00 | Ry 3912329 | 33649.80
_____ USA-DOW JONES TR 16185.00 [T 1481610 | 14167.19 _.USADOWJONESTR oD 16185.90( 16674.38 | 1.00 | 14816.10
_____ USANASDAQ 100 & 2000863] 2054580 | 1.00 17442 73 __USA-NASDAQ 100 20008.63 [IER]1 1744273 | 13719.95
_____ USA-S&P500 573817 NI 5119.26 4992 13 -...USA-S&P500 573817 | R 511926 4147 16
—_EURO-CAC 40(FRA) 779179 817262 1.00 7029 91 ...EURO-CAC 40(FRA) ® 7791.79
... EURO-DAX(GER) oD 1947363 19897.06 1.00 17024.82 -.-.EURO-DAX(GER) 19473.63 [N RV 17024.82 | 15737.26
...EURO-EURO STOXX50 5067.45 5397.21 1.00 4473.94 -.EURO-EURO STOXX50 5067.45) 508342 1.00 429096
....EURO-FTSEMIB40(ITA) 34727.40| 36558.77 1.00 30652.98 -.EURO-FTSEMIB40(ITA) 34727 40| 3486388 1.00 27652.72
....EURO-MIDEX (ITA) 47461.75| 50086.61 1.00 4353585 -...EURO-MIDEX (ITA) 47461.75| 469686.66 1.00 42169.56
 EURO-STOXX 600 g28 08| 55061 1.00 479 83 .EURO-STOXX 600 528.08 1.00 479.83 450.36
_ SVIZZERA-SMI 12234 08| 12847 65 1.00 11417 16 __SVIZZERA-SMI 12234.05 1.00 1141716 1026750
__UK-FTSE 100 8320.76 R[] 791594 791594 -...UK-FTSE 100 832076 S Rl 791594 7204.41
__BRASILE-BOVESPA 133339.80 1.0 12703938 | 117375.80 ...BRASILE-BOVESPA 133339.80 1.00 124718.10 | 124250.20
_.CINA-MSCI CHINA (IEEl  1.00 £9.46 51.14 - CINA-MSCI CHINA 67.93 | R 55.57 48.15
_ GIAPPONE-NIKKEI 225 3982056| 43646.49 | 1.00 | 31156.12 __GIAPPONE-NIKKEI 225 39829 56 1.00 | 2949877
__INDIA-SENSEX 85571 8511} 7974659 | 7200013 - INDIA-SENSEX 85571.85 | R} 79373.05 | 65167.34
_RUSSIARTS 965.00 1.00 _RUSSIA-RTS 965.00 1.00
_PHLX GOLD&SILVER 162.25 KR _PHLX GOLD&SILVER 162 25 [
_AM MSCI LAT AM 14.81 1.00 AM MSCI LAT AM 14.81 1.00
‘DB CHINA CSI 300 13.46 . 1233 10.18 .DB CHINA CSI 300 8 13.46 1.00
I1SH FTSE BRIC 50 ISH FTSE BRIC 50 20.07 1.00 13.52
1SH MSCI JAP HED ISH MSCI JAP HED 88.22 1.00 £8.46
ISH MSCI WOR HED ISH MSCI WOR HED 90.76 80.29 66.61
ISH S&P 500 HED ISH S&P 500 HED 120.52 107.02 87.03
LYX DAX LYX DAX 145.86
LYX MIB LYXMIB 2807
LYX MSCI ASIA ex JP LYX MSCI ASIA ex JP % 48.26
LYX MSCI EMG MKTS LYX MSCI EMG MKTS 9.26
LYX MSCI EUROPE LYX MSCI EUROPE 157.42
LYX MSCI USA LYX MSCI USA 264 80
LYX NASDAQ 100 LYX NASDAQ 100 48.19
b.10y BTP fut b.10y BTP fut 114.07
b.10Y BUND fut b.10Y BUND fut [<O% 129 97
b.10Y US T-NOTE fut b.10Y US T-NOTE fut 106.53
betf AMU BOFA EU 1-10 betf AMU BOFA EU 1-10 46.12
betf ISH EURO CORP BOND betf ISH EURO CORP BOND 116.22
betf ISH HY CORP $ betf ISH HY CORP $ 78.78
betf ISH IBOXX EUR HY betf ISH IBOXX EUR HY 85 74
betf ISH USD TIPS betf ISH USD TIPS 208.82
betf ISH USD TRBOND 7-10 betf ISH USD TRBOND 7-10 153.02
betf LYX BTP 10Y MTS betf LYX BTP 10Y MTS 13216
betf LYX EMG MKT LIQ SOV $ betf LYX EMG MKT LIQ SOV § 66.37
betf LYX EMTS CORP BOND A betf LYX EMTS CORP BOND A 140.02
betf LYX EURO GOV INFL LINK betf LYX EURO GOV INFL LINK ] 159.29
c..BRENT fut 71.89 ¢ BRENT fut 71.89 86.91
c..COPPER cash 460 c..COPPER cash D 4.60 1.00 2.80
c..CRB INDEX cash 28594 c..CRB INDEX cash 285.94 265.48 265.48
¢..GOLD cash 2657 97 2435 70 2128 66 c..GOLD cash 2657.97 240435 | 1768.34
c_SILVER cash 3162 26.42 26.34 c_SILVER cash [<O% 3162 1.00 19 48
c.ETFS BRENT CRUDE 42 35 c.ETFS BRENT CRUDE 42 35 ) 1.00 41.14
c.ETFS COPPER 37.10 c.ETFS COPPER 37.10{ 39.08 1.00 23.03
c.ETFS CRB INDEX 22 42 c ETFS CRB INDEX 2242 2389 1.00 19.03
c ETFS PH GOLD 222 01 . _ _ c.ETFS PH GOLD 22201 EEE 20578 15516
¢ ETFS PH SILVER 26.12| 27.80 1.00 2217 c.ETFS PH SILVER D 26.12| 26.90 1.00 16.37
d.SPREAD ITA-GER 131.00] 15960 1.00 126 40 d SPREAD ITA-GER 131.00 186.90 15270
d.VIX 1537 6573 1.00 3505 d VIX 1537| 6573 1.00 3717
d.VSTOXX 1505 3117 1.00 3.24 d.VSTOXX 15.95 | ERCI  19.70 262
k.BITCOIN £5181.02| 7322484 | 65790.80 k.BITCOIN D £5181.02| 7133365 1.00 27510.74
k ETHEREUM 2632.20| 394524 3241 78 k ETHEREUM 263220 3647.86 1.00 1168.66
r_US DOLLAR INDEX 100.38| 108.28 104 32 r_US DOLLAR INDEX 100.38] 108.24 105.18 1.00
r EUR/GBP 0.8343| 08628 0.8628 r.EUR/GBP 0.83] 08860 0.8628 1.00
r.EURIPY 158.81| 172.25 163.90 r.EUR/JPY 158.8120| 17544 1.00 154.14
r EUR/USD 1.1167 r EUR/USD 1.1167 1.0717 1.0506
r.USDIJPY 14222 1.00 r USD/JPY 1422220 163.91 1.00 139.58
@ L @CCHIO indica mercati che sono in posizione neutrale ma particolarmente vicini, data la loro volatilita media, a segnali direzionali (LONG o SHORT)

mensili e/o trimestrali : quindi datenere d Aoc.c hi o

COME SI LEGGELA TABELLA: il valore 1.00 indica la posizione di trend attuale (LONG z in verde, NEUTRALEz in grigio; SHORTz in rosso). | livelli di prezzo
funzionano con la logica «Market -if-touched » e, se toccati, modificano immediatamente la posizione de |l | AallD.or i t mo

Ogni mese, sfruttiamo la capacitad e | | A a | djgenerate mdVELLI DI CAMBIAMENTO DELLA POSIZIONE DEL TREND nel periodo T(0) per il periodo T(+1), quindi per il periodo
successivo, per vedere una PRIMA PROIEZIONE, SIGNIFICATIVA MA NON ANCORA DEFINITIVA, di quelli che saranno i livelli di cambiamento del trend validi per il prossimo
mese su tutti gli strumenti della Tavola dei Livelli. Ribadiamo che questi livelli saranno operativi solo dal primo giorno lavorativo del prossimo mese in poi, quindi per ora hanno
VALORE PURAMENTE INDICATIVO e possono essere modificati in base ai livelli del mese attuale fino alla seduta finale del mese. Non va inoltre esclusa la possibilita che alcuni
dei livelli validi per il mese in corso (vedi Tavola dei Livelli) possano essere toccati tra ora e fine mese, generando un cambiamento nella posizione del trend. L A u t di uestaa
tabella e di poter far capire | Ae v o | delmidimame&a dei segnali, per potersi cominciare a focalizzare sui livelli importanti degli asset che si seguono e di poter infine calcolare
quale tipo di impatto potrebbero avere gli stop sulla propria posizione se venissero toccati.

Questo report non vain alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo : tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono

espressione di modelli matematici . E Wetata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl Pagina | 2
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ANTICIPAZIONI DELLE SELEZIONI DI OTTOBRE PER | MODELLI «<ALPHA AC

SELEZIONI TITOLI - ANTICIPAZIONI 10.2024
SELEZIONE ITALIA BIG CAH  SELEZIONE ITALIA MID CA SELEZIONE USA
_ Security Name |RRIfF Eff Security Name |RRF|Z Eff Security Name |RRF|E Eff Selezione
Leadership delle TERNA 6 151 ASCOPIAVE 6 1.58| STREET TRACKS GOLB 2.89| | diversificata a livello
utilities. Selezione DIASORIN 6 0.58 WEBUILD 6 1.38 WAL MART 6 2511 settoriale.
difensiva. ENEL 5 0.5 ENAV 5 052 3BM COMPANY 6 153| | Fase rotazionale de
A2A 5 -0.21 LUVE 5 0.02 AT&T 6 147 mercato.
SNAM RETE GAS 5 -0.41 IREN 5 -0.55 HOME DEPOT 6 1.17
INWIT 5 -1.08| BCO DESIO BRIANZ4 2.48 PAYPAL 6 0.46
ITALGAS 4 1.08 PIOVAN 4 1.87 ALIBABAGROUP 6 0.26
TELECOM ITALIA 4 -1.60 CALTAGIRONE 4 1.61 TESLA MOTORS 5 -0.87
UNIPOL 3 1.80 ACEA 4 155 CISCO SYSTEMS 5 -1.10
BCA MEDIOLANUM 3 1.80| PHARMANUTRA 4 0.69 COCA COLA 4 205
MASTER PURO E BILANCIATO - ANTICIPAZIONI 10.202
MASTER PURO MASTER BILANCIATO
Security Name |RRF|1 Eff Security Name |RRF|2 Eff Allocazione simile a
. _ CSPXJ.IS MSCI PAC.EEXJP 5 1.90 CSPXJ.IS MSCIPAC.EXJP 5 1.90 quella del modello
Sélttriﬁzgedsegﬁ];g'\liso XEMB.DB EM MKT LIQEUB 5 0.44| XEMB.DBEM MKTLIQEUB 5 044| _| «puro».Emerging
N UGV InCremento PHAUETFS PHGOLD 4 2.95 PHAU.ETFS PH GOLD 4 2.95 Markets Bonds e
delle posizioni azionarier” XCHA.DB CHINA CSI300 4 -0.36 XCHA.DB CHINA CSI300 4 -0.36 Governativi Eu i bes
(60%). Forte recupero AEEM.AMU MSCI EME MAR 3 1.06] AEEM.AMU MSCIEME MAR 3 1.06 pickobbligazionari.
della Cina. 20% su bonds IUSE.ISH S&P 500 HED 3 1.00 IUSE.ISH S&P 500 HED 3 1.00
(a cambio coperto) e PHAG.ETFS PH SILVER 2 2.06 PHAG.ETFS PH SILVER 2 2.06
Oro. IWDE.ISH MSCIWOR HED 2 1.02 IWDE.ISH MSCIWOR HED 2 1.02
IBGL.ISH EURGOBO 1530 2 0.06 IBGL.ISH EURGOBO 1530 2 0.06
DJMC.ISH DJESMIDCAP 1 0.83 DIJMC.ISH DJESMIDCAP 1 0.83

MASTER BOND E MEGATREND - ANTICIPAZIONI 10.202

Portafoglio in recupero MASTER BOND MEGATREND
di redditivita. Security Name |RRR Eff Security Name |RRR Eff
| governativi tornano ad XEMB.DB EM MKT LIQEUB 5 0.44|  GDX-VANECK GOLDMINE 6 2.22 Selezione diversificata h
assumere un ruolo IBGL.ISH EURGOBO 1530 2 0.06 XSGI - XTR S&P GLBINFR 5 1.64] | |ivello tematico. Gold
AYLRZNIEFYyOSL EM57.LYXEMTS5-7YGR 1 0.22 ELCR-LYXMS FUTUESG 5 -0.43 mining settore leader.
RSt £ QFtt 201 EM710.LYXEMTS 7-10GR 1 0.17 ECOM - LG ECOMMERCE 4 0.42
PET SN Gl £QsS XGSH.DB GLOBAL SOVER 1 0 | GENDEE - UBS GLB GENDER ER) 1.69
inUsd GCVE.SPDR GLOCONVBO 1 0.1 ESPO - VAN ECK ESPORT 3 1.14
EGOV.AMU BOFAEU 1-10 1 0.1 INFR - ISH GLB INFRASTR 3 0.97
IHYG.ISH IBOXX EUHY 0 053] EMQQ-HANEM MKTINTE 3 0.58
EM13.LYX EMTS1-3Y 0 049 BLOK-FIRSTINNOV TRANS 2 1.21
EMILLYXEMTSINFLIN 0 0O ENER - LYX NEW ENERGY 2 -1.10

Qui sopra potete vedere u n Aa nt i c deleasadazionndirezionali dei modelli Alpha Active Selection. Alla stregua delle anticipazioni dei livelli dei
PM si tratta di una PRIMA PROIEZIONE, SIGNIFICATIVA MA NON ANCORA DEFINITIVA, dei titoli che comporrebbero le selezioni
direzionali di Ottobre, gestite attraverso | A a | g dirRewam Risk Rating (RRR)aggiornato alla chiusura del 27/09.

4L VALORE EA PURAMENTE UNDUYCATUVO: LE SELEZYUONU POTRANNO ESSERE .OGGI

L Aut iélduplicéa: da un lato offre un quadro aggiornato sui titoli/mercati  con miglior stato di profittabilita, dal | A @il bperativo,
pud essere di supporto per chi replica la strategia e vorrebbe evitare | Ao p e r aizvendita/éacquisto limitando | Ai n c ideiecosi di
transazione .

COMESILEGGONOLE TABELLEper ciascuna delle sette selezioni,sia di titoli che di ETFj componenti dei vari panieri vengono classificati in base
al rating (RRRy valore che oscilla nel range +6/-6) e,in s e ¢ o n d Ao bask B fEHiglencyRatio. Qu e s t Adun tndicatore proprietario basato
su una logica simile a quella dello Sharpe Ratio, il cui obiettivo e quello di misurare | A e f f di ogniesmumanto definita come rapporto tra
performance ottenuta e volatilita con la quale questa viene generata. Quanto maggiore & questo rapporto e tanto piu lo strumento é ritenuto
efficiente e quindi preferibile in ottica di allocazione. Per ciascuna selezione vengono presentati i primi dieci strumenti, di cui i primi cinque
(evidenziati in giallo) sono quelli che, ad oggi, comporrebbero le selezionidel prossimo mese Ogni selezioneé composta da cinque titoli, ciascuno
con un pesodel 20%. Perfacilitare | Ai d e n t degliEGF zomiodagk strumenti sono preceduti dai relativi Ticker (Borsa Italiana).

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo : tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono m Pagina | 3
espressione di modelli matematici . E Wetata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl gicliaMercati 9



ANALISI QUANTITAMIAMAPA TREND/MOMENTUM DEI PRINCIPALI MERCA

MIB S&P NASDAQ DAX ES50 Nikkei ASIA EMG BUND ORO EURUSD
TREND N N N N N N
TRIM
CM
TREND N
MESE
™M
TREND N N
BIG PICTURE (somma delle posizioni LT+MT)
8
| COMPIACENZA - EUFORIA |
6
A RIALZO PIENO
5 | RIALZO CONTRASTATO |
0 LATERALITA’ — IMPRODUTTIVITA
2
4 | RIBASSO CONTRASTATO |
6 | RIBASSO PIENO |
3 | PANICO - CAPITOLAZIONE |
MIB S&P  NASDAQ  DAX ESS0  Nikkei  ASIA EMG  BUND  ORO  EURUSD
TACTICAL PICTURE (somma delle posizioni MT+BT)
8 | COMPIACENZA - EUFORIA |
6
. RIALZO PIENO
5 | RIALZO CONTRASTATO |
0 LATERALITA’ — IMPRODUTTIVITA
2
4 | RIBASSO CONTRASTATO |
6 | RIBASSO PIENO |
3 | PANICO - CAPITOLAZIONE |

MIB S&P NASDAQ DAX ES50 Nikkei ASIA EMG BUND ORO EURUSD

In questa sezione viene fornita una valutazione sul mix Trend + Momentum dei principali mercati . La mappa e costruita su base
esclusivamente quantitativa e su indicatori proprietari .

PREMESSBMETODOLOGICHE

NookwbdE

| mercati si muovono in base alla convenienza .

La convenienza si esprime sui prezzi attraverso i trend, che hanno tre posizioni: LONG, NEUTRAL, SHORT

I trend si muovono in pattern ciclici (UPA ADVANCINGA DOWNA TERMINATING)

La combinazione fra TREND e POSIZIONE CICLICApu0 quindi dar vita a 12 PATTERN (3POS_TREND* 4POS_CICLI)

A ciascuno di questi 12 PATTERNe associato un comportamento specifico .

Fra POSIZIONE CICLICAe TREND prevale sempre il TRENDA | Aa z realen grevale s u | | A apresumihile

I movimenti piu forti hanno origine dal | Aal | ifra BGSHEHK®NE GICLICA e TREND, specie fra due archi temporali contigui
(es.: Q+M, M+W).

Una posizione conflittuale fra due archi temporali _contigui (es.. O vs M, M vs W) origina una fase laterale poco produttiva .

© [0

10.

Le posizioni di ECCESSQnel modello : +8 e -8) quasi sempre corrispondono alle fasi di sviluppo acclarato di un trend che si
accompagnano alla capitolazione della parte avversa e che pertanto, una volta concluse, sono seguite da correzioni,
consolidamenti o in casi estremi inversioni .

Le posizioni di DOPPIO ECCESSQOBIG PICTURE+ TACTICALPICTURE)in entrambi i sensi sono quelle che portano verso un
massimo/minimo  significativo o una fase di correzione/assorbimento del trend precedente .

Questo report non vain alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo : tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono
espressione di modelli matematici . E Wetata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl gici&mercati
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FORECASBERP500

Analisid e | | A a n ddaenB&lfPB00¢alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi temporali
(settimanale, mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating) . Per ogni
combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVCOdella profittabilita ciclica attuale e della sua
evoluzione probabilistica/prospettica

IMPORTANTE z Tutti i livelli indicati sono stati calcolati sulla base della WEEKLYCLOSEA chiusura e/o prezzo di riferimento d e | | A sdduta set@manale .

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

P 500: CM + Heisenberg Last: 5738.17 @2024-09-27
Monthly Quarterly | Combinazione favorevole , Sma(10)
che dovrebbe estendersi |—— Sma(20) i I
i i —— Sma(40) LHI
nel Q4. Tgt di estensione a k5500
Past combinations since 1970 : 22 * [ 5765 e 6000 area, Max Win
*actual combination included (calcolato alla chiusura del
Periods ** since combination start: 4.00 setup) imbattuto in ben 21 L s000
Entry Level: 52971 precedenti . Da 6000 in su &
Past results terreno di consistente presa
Maximum duration: 7.00 di profitto . Supporto forte k4500
Minimum duration: 1.00 in area 5400/5300.
Average duration: 3.32
(** Number of months) L 2000
Combination Win / Loss
win[ 77% [1
Loss 23% ! ! ! ! ! ! ! ! | 3s00
Average W]n (Avg W'n) 503% 9 5563'60 2022-05 2022-09 2023-01 2023-05 2023-09 2024-01 2024-05 2024-09
Average Loss (Avg Loss): -3.66% > 5103.27
Best result (Max Win): 13.21% > 5996.90 w
Worst result (Max Loss): -8.05% > 4870.73 g
o.
N S [ weerd V
Syntethic Evaluation S Manthly
NEUTRAL —aany
NEGATIVE 1 POSITIVE 2022-05  2022-09  2023-01  2023-05  2023-09  2024-01  2024-05  2024-09 .
STRONGLY 2 I | N
STRONGLY o) 5
NEGATIVE POSITIVE &
2|
-2

202205 202209  2023-01  2023-05 202309  2024-01  2024-05  2024-09
ACTUAL:  STRONGLY POSITIVE
FORECAST: POSITIVE

Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis

Weekly Monthly Quarterly Probability: ~ 76.67%
Weekly Monthly Quarterly
Past combinations since 1970 : 31 * Combination Win / Loss
*actual combination included Win 35%
Periods ** since combination start: 4.00 Loss 65%
Entry level 5623.89
Past results Probability: ~ 13.33%
Maximum duration: 7.00 Weekly Monthly Quarterly
Minimum duration: 1.00
Average duration: 3.16 Combination Win / Loss
(** Number of weeks) Win 73%
Combination Win / Loss Loss 27%
Win 68%
Loss| 32% Probability: 3.33%
Average Win (Avg Win): 2.41% > 5759.43 Weekly Monthly Quarterly
Average Loss (Avg Loss): -1.03% > 5565.96
Best result (Max Win): 7.54% > 6047.93 Combination Win / Loss
Worst result (Max Loss): -3.26% > 5440.55 Win 85%
Loss 15%

Syntethic Evaluation
NEUTRAL Probability: 3.33%
3 POSITIVE Weekly Monthly Quarterly

NEGATIVE

STRONGLY Combinazione 2:1, con supporti a 5570

STRONGLY, e 5440. La resistenza & 5765, poi 6000+ Combination Win / Loss
NEGATIVE POSITIVE: inazi i it win[  20%
a combinazione  successiva  pil
probabile & neutra negativa. Heisenberg Loss|  80%
al rialzo .

ACTUAL:  POSITIVE
FORECAST: NEGATIVE

Questo report non vain alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo : tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono

espressione di modelli matematici . E Wetata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl gici&mercati Pagina I S



FORECASBINRASDAQ 100

Analisi d e | | Aan ddelmMASRAQ 100, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi
temporali (settimanale, mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating) .
Per ogni combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVCOdella profittabilita ciclica attuale e
della sua evoluzione probabilistica/prospettica

IMPORTANTE z Tutti i livelli indicati sono stati calcolati sulla base della WEEKLYCLOSEA chiusura e/o prezzo di riferimento d e | | A sdduta set@manale .

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

NASDAQ 100: CM + Heisenberg Last: 20008.62 @2024-09-27
Monthly Quarterly Sma(10)
Combinazione  positiva, | — Sma(20) lvm | }20000
che dovrebbe estendersi Sma(40) r[J
Past combinations since 1991 : 15* nel Q4. Supporto in zona
*actual combination included 18800 z statisticamente - 18000
Periods ** since combination start: 1.00 molto forte . Resistenze a
Entry Level: 19438.11] 20300, 20700 (max
Past results StoriCO) e 21000/21100 16000
Maximum duration: 6.00 (Max_Win imbattuto _nei
Minimum duration: 1.00 14 precedenti ). s
Average duration: 2.47

(** Number of months)

Combination Win / Loss 12000

Win 80%
Loss 20% ! | ! ‘
Average Win (Avg Win): 4.49% > 20310.88 2022-05  2022-09  2023-01  2023-05 2023-09  2024-01  2024-05 2024-09
Average Loss (Avg Loss): 2.11% > 19027.97
Best result (Max Win): 8.44% > 21078.69 w
Worst result (Max Loss): -3.24% > 18808.32 I
g
Syntethic Evaluation 8
NEUTRAL
NEGATIVE “ POSITIVE 2022-05 2022-09 2023-01 2023-05 2023-09 2024-01 2024-05 2024-09

STRONGLY
POSITIVE

STRONGLY
NEGATIVE

| 2
I | I
-2

2022-05 2022-09 2023-01 2023-05 2023-09 2024-01 2024-05 2024-09

HEISENBERG

ACTUAL:  STRONGLY POSITIVE
FORECAST: STRONGLY POSITIVE

Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis

Weekly Monthly Quarterly Probability: ~ 70.59%
Weekly Monthly Quarterly
Past combinations since 1991 : 18 * Combination Win / Loss
*actual combination included Win 31%
Periods ** since combination start: 3.00 Loss 69%
Entry level 18579.80
Past results Probability:  11.76%
Maximum duration: 6.00 Weekly Monthly Quarterly
Minimum duration: 1.00
Average duration: 3.44 Combination Win / Loss
(** Number of weeks) Win 88%
Combination Win / Loss Loss 12%
Win 78%
Loss| 22% Probability: 5.88%
Average Win (Avg Win): 4.58% > 19430.75 Weekly Monthly Quarterly
Average Loss (Avg Loss): -3.78% > 17877.48
Best result (Max Win): 11.36% > 20690.47 Combination Win / Loss
Worst result (Max Loss): -5.92% > 17479.88 Win 80%
Loss 20%
Syntethic Evaluation
NEUTRAL Probability: 5.88%
NEGATIVE ] iy, POSITIVE Combinazione positiva, rafforzata Weekly Monthly Quarterly
dal Long del | AHe'i
STRONGLY STRONGLY Resistenze minori a 20000 e 20300, Combination Win / Loss
NEGATIVE POSITIVE poi i massimi storici. Supporto in Win 86%
area 18800/600. Heisenberg al
) L . - Loss 14%
rialzo. Combinazione successiva piu

probabile ostile (1:2).

ACTUAL:  STRONGLY POSITIVE
FORECAST: NEGATIVE

Questo report non vain alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo : tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono

espressione di modelli matematici . E Wetata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl gici&mercati Pagina I 6



FORECASBHIAX

Analisi d e | | A a n ddelnDAX,talta luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi temporali
(settimanale, mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating) . Per ogni
combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVCOdella profittabilita ciclica attuale e della sua
evoluzione probabilistica/prospettica

IMPORTANTE z Tutti i livelli indicati sono stati calcolati sulla base della WEEKLYCLOSEA chiusura e/o prezzo di riferimento d e | | A sdduta set@manale .

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

DAX: CM + Heisenberg Last: 19473.63 @2024-09-27
Monthly Quarterly Sma(10) 20000
—— Sma(20) I

— —— Sma(40) l 19000

Past combinations since 1990 : 17 = | Combinazione  neutrale, 18000
*actual combination included che dovrebbe _estender5|

Periods ** since combination start: 4.00 nel Q4. Avg Win a 19500 17000
Entry Level: 18503.7] raggiunto, 20500 é il Max

Win, imbattutto in 16
precedenti . La fascia di

16000

Past results

Maximum duration: 4.00 N

15000
Minimum duration: 1.00 SRt GE D,
Average duration: 2.65 14000

(** Number of months)

13000

Combination Win / Loss

Win 3%
Loss A47% 12000
Average Win (Avg Win): 5.41% > 19504.85 202205  2022-09 202301 202305 202309  2024-01 202405  2024-09
Average Loss (Avg Loss): -4.70% > 17634.11
Best result (Max Win): 10.68% > 20479.99 w
Worst result (Max Loss): 9.23% > 16795.89 g
, , z
Syntethic Evaluation S
NEUTRAL
POSITIVE 202’2-05 202%-09 2025-01 2023-05 202%-09 2021‘1-01 2024-05 202:1-09

NEGATIVE

STRONGLY
POSITIVE

STRONGLY
NEGATIVE

| I 2
=2

2022-05 2022-09 2023-01 2023-05 2023-09 2024-01 2024-05 2024-09

HEISENBERG
o

ACTUAL:  NEUTRAL
FORECAST: NEUTRAL

Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis

Weekly Monthly Quarterly Probabhility: ~ 72.22%
Weekly Monthly Quarterly
Past combinations since 1990 : 19 * Combination Win / Loss
*actual combination included Win 29%
Periods ** since combination start: 5.00 Loss 1%
Entry level 18589.90
Past results Probability:  11.11%
Maximum duration: 8.00 Monthly Quarterly

Minimum duration: 1.00 e D e
Average duration: 2.84 Combination Win / Loss
(** Number of weeks) Win 59%
Combination Win / Loss Loss 41%
Win 63%
Loss|  37% Probability: 5.56%
Average Win (Avg Win): 2.52% > 19058.37 Monthly Quarterly
Average Loss (Avg Loss): 195% | 3 18227.40 S A A A
Best result (Max Win): 4.75% > 19472.92 Combination Win / Loss
Worst result (Max Loss): -4.36% > 17779.38 Win 63%
Loss 37%
Syntethic Evaluation
NEUTRAL Probability: 5.56%
NEGATIVE POSITIVE Weekly Monthly Quarterly

Combinazione tattica neutra positiva
gia sul Max Win. Supporto in area

STRONGLY

STRONGLY, ST 18600/500. Resistenza a 19500, poi Combination Win / Loss
NEGATIVE 20150 e 20500. Heisenberg sempre Win|  54%
LONG. Loss 46%

ACTUAL:  POSITIVE
FORECAST: NEGATIVE

Questo report non vain alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo : tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono

espressione di modelli matematici . E Wetata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl gici&mercati Pagina I 7



FORECASBHRIROSTOXX 50

Analisi d e | | Aan ddelnzhd,tatha luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi temporali
(settimanale, mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating) . Per ogni
combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVCOdella profittabilita ciclica attuale e della sua
evoluzione probabilistica/prospettica

IMPORTANTE z Tutti i livelli indicati sono stati calcolati sulla base della WEEKLYCLOSEA chiusura e/o prezzo di riferimento d e | | A sdduta set@manale .

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

EURO STOXX50: CM + Heisenberg Last: 5067.45 @2024-09-27
Monthly Quarterly Sma(10) #20
—— Sma(20) ]_I i
—— Smal(40) rji}r mr y 5000
Past combinations since 1999 : 11 * B e e ancora L 4750
*actual combination included ostile, ma mercato che si
Periods ** since combination start: 1.00 lancia verso i massimi - 4500
Entry Level: 4955.87) storici. Resistenza in zona
Past results 5180, poi 5300. 4430
Maximum duration: 6.00 000
Minimum duration: 1.00
Average duration: 2.73 e
(** Number of months)
Combination Win / Loss 3500
Win 36%
Loss 64% 3250
A\"Erage Wm (}\Vg Wm) 455% 9 51 81_36 202‘2 05 2025 09 202‘3 01 202‘3 -05 202‘3 09 202:401 202;-05 202;-09
Average Loss (Avg Loss): -9.43% 2> 4686.77
Best result (Max Win): 7.24% > 5314.67 E
Worst result (Max Loss): -16.94% > 4116.35 g
s N\
Syntethic Evaluation SL Mont
NEUTRAL —="—Quarterly
NEGATIVE POSITIVE 2022-05  2022-09 2023-01 2023-05 2023-09  2024-01 2024-05 2024-09 =
STRONGLY % I ” l I =
STRONGLY © .
NEGATIVE POSITIVE & |
a2 -1
2 |
202‘2-05 202&-09 202‘3-01 202‘3-05 202‘3-09 202:1-01 202"1-05 202:1-09
ACTUAL:  NEGATIVE
FORECAST: STRONGLY POSITIVE
Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis
Weekly Monthly Quarterly Probability: ~ 83.33%
Weekly Monthly Quarterly
Past combinations since 1999 : 13 * Combination Win / Loss
*actual combination included Win 8%
Periods ** since combination start: 4.00 Loss 92%
Entry level 4955.87
Past results Probability: ~ 16.67%
Maximum duration: 7.00 Weekly Monthly Quarterly
Minimum duration: 2.00
Average duration: 3.38 Combination Win / Loss
(** Number of weeks) Win 83%
Combination Win / Loss Loss 17%
Win 69%
Loss 31%
Average Win (Avg Win): 2.73% > 5091.17
Average Loss (Avg Loss): -1.32% > 4890.45
Best result (Max Win): 5.02% > 5204.65
Worst result (Max Loss): -2.94% > 4810.17
Syntethic Evaluation
NEUTRAL
NEGATIVE ROSITIVE S— —
Combinazione neutra positiva,
STRONGLY con Avg/Max Win sui massimi
nggg?'&w POSITIVE storici. Combinazione successiva
pil. probabile (non imminente)
negativa, ma dipendera dalla
forza di questa spinta, che in
ACTUAL:  POSITIVE Ottobre potrebbg portare in' UPIl
FORECAST: STRONGLY NEGATIVE CM mensile . Heisenberg al rialzo.
Questo report non vain alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo : tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono Pagina | 8

espressione di modelli matematici . E Wetata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl gici&mercati



FORECASBHR SE MIB

Analisid el | Aan ddelmRESEMIB, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi temporali
(settimanale, mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating) . Per ogni
combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVCOdella profittabilita ciclica attuale e della sua
evoluzione probabilistica/prospettica

IMPORTANTE z Tutti i livelli indicati sono stati calcolati sulla base della WEEKLYCLOSEA chiusura e/o prezzo di riferimento d e | | A sdduta set@manale .

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

_MIB (SPMIB40): CM + Heisenberg Last: 34727.4 @2024-09-27
Combinazione neutra e
Monthly Quarterly indice che spinge verso i Sma(10) - 36000
massimi del | AR nno°mao ]1 IJHT
(35474). Essenziale per || — Sma(40) [rl i i
Past combinations since 1999 : 11 * il sostegno ciclico del oo
*actual combination included trend rialzista il rigiro in
Periods ** since combination start: 1.00 positivo del CM monthly | 20000
Entry Level: 34392.75 | in autunno, che
Past results porterebbe a una 28000
Maximum duration: 7.00 combinazione strategica
Minimum duration: 1.00 molto buona. 26000
Average duration: 2.91
(** Number of months) [ 24000
Combination Win / Loss lI] i —
win|  45% i m
Loss 35% ! ! ! ! ! . . ’ 20000
Average Wm (Avg Wm) 221% 9 351 52_83 2022-05 2022-09 2023-01 2023-05 2023-09 2024-01 2024-05 2024-09
Average Loss (Avg Loss): -3.11% 2> 32635.28
Best result (Max Win): 3.82% > 35706.55 w N
Worst result (Max Loss): -15.90% > 28924.30 o /\ /'\
. v AVAN
= Weekly
Syntethic Evaluation S _t/ Monthly W
NEUTRAL —/ Quarterly
NEGATIVE POSITIVE 2022-05 'i’DZZ-OS 2023-01 2023-05 2023-09 I 2024-01 2024-05 2024-09 »
(U]
STRONGLY STRONGLY & | | ‘ | :
NEGATIVE POSITIVE & | | | | o
w -1
2 ] |

202205  2022-09  2023-01  2023-05 202309  2024-01  2024-05  2024-09
ACTUAL:  NEUTRAL
FORECAST: STRONGLY POSITIVE

Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis

Weekly Monthly Quarterly Probability:  63.64%

Monthly Quarterly

Past combinations since 1999 : 12 * Combination Win / Loss

*actual combination included COMBINAZIONE Win 9%
Periods ** since combination start: 4.00 Loss 91%
Entry level 34392.75 SFAVOREVOLE
Past results Probability: ~ 27.27%
Maximum duration: 5.00 Monthly Quarterly

Minimum duration: 1.00
Average duration: 2.92 Combination Win / Loss
(** Number of weeks) Win 100%
Combination Win / Loss Loss 0%
Win 58%
Loss| 42% Probability: 9.09%
Average Win (Avg Win): 2.34% > 35197.54 Weekly Monthly Quarterly
Average Loss (Avg Loss): -2.16% > 33649.87
Best result (Max Win): 5.25% > 36198.37 Combination Win / Loss
Worst result (Max Loss): -5.16% > 32618.08 Win 17%
Loss 83%
Syntethic Evaluation
NEUTRAL
NEGATIVE POSITIVE Combinazione neutra. Fanno testo i
livelli strategici . Combinazione
STRONGLY successiva ostile ma da verificare al
STRONGLY . . .
NEGATIVE POSITIVE Egsliégglo di mese. Heisenberg ancora

ACTUAL:  NEUTRAL
FORECAST: STRONGLY NEGATIVE

Questo report non vain alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo : tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono

espressione di modelli matematici . E Wetata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl gici&mercati Pagina I 9



FORECASEEFOLD

Analisid el | Aan ddeln&©hD, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi temporali
(settimanale, mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating) . Per ogni
combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVCOdella profittabilita ciclica attuale e della sua
evoluzione probabilistica/prospettica

IMPORTANTE z Tutti i livelli indicati sono stati calcolati sulla base della WEEKLYCLOSEA chiusura e/o prezzo di riferimento d e | | A sdduta set@manale .

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

GOLD cash: CM + Heisenberg Last: 2657.97 @2024-09-27
Monthly Quarterly Massimi  storici e fase Sma(10)
acclarata di bolla (tecnica) | —— sma(20) |
per il Gold. Lo strappo | — sma(40) ﬁ}ﬂ 2690
Past combinations since 1975 : 19 = | fiporta la combinazione in
*actual combination included %OaSSItSI\IIr(T)]’a (gl:ﬁes;uiro(ijeuzri?)ﬁ “]ﬂl"‘ﬁ 2400
s cosim 5 .
zerlodf Is'lnce combination start: 92(:::5 - annuali tutte superate : l
niyLavel: | ipotesi di estensione in area Ij +2200
_ . Past results 2750/3000. Supporto  a
Maximum duration: 9.00 2600/2550. WARNING - Gli F‘“hh
Minimum duration: 1.00 oscillatori CM sono tutti \M }H" i B
Average duration: 31 elevati. I bL]
(** Number of months) Lisi6
Combination Win / Loss L[r“lm
Win 79% ‘L|h
Loss 21% L1600
Average Win (Avg Win): 10.12% > 2271.39 202205  2022-09  2023-01  2023-05  2023-09  2024-01  2024-05  2024-09
Average Loss (Avg Loss): -2.34% > 2014.38
Best result (Max Win): 28.86% > 2657.93 w
Worst result (Max Loss): -5.94% > 1940.13 v
>
Syntethic Evaluation S
NEUTRAL
T POSITIVE 2022-05  2022-09  2023-01 202305 202309  2024-01  2024-05  2024-09
NEGATIVE e
0 | | B
STRONGLY plora ® , I | <
NEGATIVE ROSITIVE &
(2] |
= | [
-2

202205 202209  2023-01  2023-05 202309  2024-01  2024-05  2024-09
ACTUAL:  STRONGLY POSITIVE
FORECAST: NEUTRAL

Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis

Weekly Monthly Quarterly Probability: ~ 87.50%
Weekly Monthly Quarterly
Past combinations since 1975 : 25* Combination Win / Loss
*actual combination included Win 41%
Periods ** since combination start: 2.00 Loss 59%
Entry level 25717.56
Past results Probability: ~ 12.50%
Maximum duration: 7.00 Weekly Monthly Quarterly
Minimum duration: 1.00
Average duration: 3.40 Combination Win / Loss
(** Number of weeks) Win 68%
Combination Win / Loss Loss 32%
Win 76%
Loss 24%
Average Win (Avg Win): 6.21% > 2737.63
Average Loss (Avg Loss): -1.22% > 2546.11
Best result (Max Win): 14.86% > 2960.59
Worst result (Max Loss): -2.69% > 2508.22
Syntethic Evaluation T

NEUTRAL
- POSITIVE

NEGATIVE Estensione rialzista. Combinazione
positiva, con supporto a 2550/00.

STRONGLY STRONGLY Resistenza in area 2735/40, pOI
NEGATIVE POSITIVE 2950/3000. Per conto nostro questo

spike e tatticamente da utilizzare per
alleggerire . Heisenberg ancora al rialzo.

ACTUAL:  STRONGLY POSITIVE
FORECAST: NEUTRAL

Questo report non vain alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo : tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono

espressione di modelli matematici . E Wetata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl gici&mercati Pagina | 10



FORECASBERLVER

Analisi d e | | Aa n ddelnsd.viBR@lla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi temporali
(settimanale, mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating) . Per ogni
combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVCOdella profittabilita ciclica attuale e della sua
evoluzione probabilistica/prospettica

IMPORTANTE z Tutti i livelli indicati sono stati calcolati sulla base della WEEKLYCLOSEA chiusura e/o prezzo di riferimento d e | | A sdduta set@manale .

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

Quadro ciclico  neutro JARGENTO: CM + Heisenberg Last: 31.62 @2024-09-27
Monthly Quarterly negativo a causa del flesso Sma(10)
dell'oscillatore mensile ma J| —— sSma(20) =
SILVER che si riporta sui J| —— Sma(40)
Past combinations since 1985 : 9 * | massimi del | Agnno [
. L Resistenza a 32.35/33.15
actual combination included Max Win. Supporti a 30 e 56
Periods ** since combination start: 2.00 - pp .
" 29.01 27.70. Risveglio tardivo ma
Entry Level: : interessante ;  sopra 33 e
Past results possibile una rapida spinta “ !
Maximum duration: 4.00 verso | A a358a50. bl ‘_'-._ F24
Minimum duration: 1.00 rgnl’
Average duration: 2.44 F22
(** Number of months)
Combination Win / Loss 20
Win 33%
Loss 67% H18
Average Wm (AVg Wm) 1150% 9 32'35 202'2~05 202:2~09 2023-01 202‘3v05 202’3409 202;-01 202:1~05 202"1~09
Average Loss (Avg Loss): -17.48% > 23.94
Best result (Max Win): 14.27% > 33.15 w
Worst result (Max Loss): -27.66% > 20.99 I}
£
Syntethic Evaluation 8
NEUTRAL
POSITIVE 202205  2022-09 202301 202305  2023-09  2024-01  2024-05  2024-09
NEGATIVE . 8 I | I 21
STRONGLY @ il I i | |
NEGATIVE POSITIVE & | | | | | | I |
wv
w -1
2 I
F -2

202205 202209 202301  2023-05  2023-09 202401  2024-05  2024-09
ACTUAL:  NEGATIVE
FORECAST: NEUTRAL

Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis

Weekly Monthly Quarterly Probability: 57.14%
Weekly Monthly Quarterly
Past combinations since 1985 : 8 * Combination Win / Loss
*actual combination included Win 29%
Periods ** since combination start: 4.00 Loss 71%
Entry level 28.81
Past results Probability: ~ 28.57%
Maximum duration: 4.00 Weekly Monthly Quarterly
Minimum duration: 1.00
Average duration: 2.38 Combinazione  positiva  giunta  al Combination Win / Loss
(** Number of weeks) massimo di durata e al Max Win. Win 75%
Combination Win / Loss Heisenberg al rialzo, da seguire come Loss 25%
winl 75% ( traccia operativa in questa fase di spinta.
Loss|  25% Probability: ~ 14.29%
Average Win (Avg Win): 6.62% > 30.72 Weekly Monthly Quarterly
Average Loss (Avg Loss): -5.30% > 27.28
Best result (Max Win): 9.75% > 31.62 Combination Win / Loss
Worst result (Max Loss): -5.59% > 27.20 Win 60%
Loss 40%

Syntethic Evaluation
NEUTRAL
2 POSITIVE

NEGATIVE

STRONGLY
POSITIVE

STRONGLY
NEGATIVE

ACTUAL:  STRONGLY POSITIVE
FORECAST: NEGATIVE

Questo report non vain alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo : tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono

espressione di modelli matematici . E Wetata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl gici&mercati Pagina | 11



FORECASBHRENT OIL

Analisi d el | Aan ddemBERENTOOIL, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi
temporali (settimanale, mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating) .
Per ogni combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVCOdella profittabilita ciclica attuale e
della sua evoluzione probabilistica/prospettica

IMPORTANTE z Tutti i livelli indicati sono stati calcolati sulla base della WEEKLYCLOSEA chiusura e/o prezzo di riferimento d e | | A sdduta set@manale .

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

. _ BRENT DTD: CM + Heisenberg Last: 71.98 @2024-09-27
I Quarted Combinazione neutra, con
y y test del minimo degli ultimi | :mﬂigg;
due anni (70). Le resistenze —‘smﬂ( o) - 120
T . sono 77.50 e | A E revet & [ qlﬁ
Past combinations since 1993 : 10* |J g150 La rottura di 70 i
*actual combination included orienterebbe a 66.50/00. L0
Periods ** since combination start: 2.00 Stagionalita ostile in fase di
Entry Level: 81.44] esaurimento . 100
Past results
Maximum duration: 3.00 L o0
Minimum duration: 1.00
Average duration: 1.80 ]
80
(** Number of months) ][“‘ll
Combination Win / Loss ’Obﬂﬂi Iill
Win 50% »
Loss 50% T T T T T T T T
Average Wm (AVg Wln) 835% 9 88.24 2022-05 2022-09 2023-01 2023-05 2023-09 2024-01 2024-05 2024-09
Average Loss (Avg Loss): -5.22% > 77.19
Best result (Max Win): 15.91% > 94.40 w
Worst result (Max Loss): -11.62% > 71.98 g
) ) s [ =< \Weeki
Syntethic Evaluation 8 L“— Mgnthl
NEUTRAL = Quarterly
POSIT'VE 202;-05 202;-09 202;-01 20273-05 202‘3-09 202;-01 202;-05 202:1-09
NEGATIVE Lo
STRONGLY 2 I I | B
STRONGLY @ , | ) , | i
NEGATIVE POSITIVE = |
(2] i
% F =1
F -2

202205  2022-09  2023-01  2023-05  2023-09  2024-01  2024-05  2024-09
ACTUAL:  NEUTRAL
FORECAST: NEGATIVE

Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis

Weekly Monthly Quarterly Probability: ~ 57.14%
Weekly Monthly Quarterly
Past combinations since 1993 : 8 * Combination Win / Loss
*actual combination included Win 50%
Periods ** since combination start: 2.00 Loss 50%
Entry level 72.09
Past results Probability: ~ 14.29%
Maximum duration: 5.00 Weekly Monthly Quarterly
Minimum duration: 1.00
Average duration: 2.38 Combination Win / Loss
(** Number of weeks) Win 90%
Combination Win / Loss Loss 10%
Win 62%
Loss|  38% Probability: ~ 14.29%
Average Win (Avg Win): 6.06% > 76.46 Weekly Monthly Quarterly
Average Loss (Avg Loss): -5.20% > 68.34
Best result (Max Win): 12.57% > 81.15 Combination Win / Loss
Worst result (Max Loss): -10.45% > 64.56 Win 44%
Loss 56%
Syntethic Evaluation Combinazione  neutra  positva ma
NEUTRAL Heisenberg ancora short. Supporto in Probability: ~ 14.29%
NEGATIVE 3 POSITIVE area 70, poi 66.50. Resistenza a 76. Weekly Monthly Quarterly

Combinazione successiva incerta: quelle
STRONGLY pil probabili sono la 1 e la 3, entrambe
POSITIVE neutrali . Heisenberg al ribasso.

Combination Win / Loss

STRONGLY
NEGATIVE

Win 23%
Loss 77%

ACTUAL:  POSITIVE
FORECAST: NEUTRAL

Questo report non vain alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo : tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono

espressione di modelli matematici . E Wetata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl gici&mercati Pagina | 12



FORECASTBHRUND

Analisid el | Aan ddelnB&NL, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi temporali

(settimanale, mensile e trimestrale) ed ident

ificando

la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating) . Per ogni

combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVCOdella profittabilita ciclica attuale e della sua

evoluzione probabilistica/prospettica

IMPORTANTE z Tutti i livelli indicati sono stati calcolati sulla base della WEEKLYCLOSEA chiusura e/o prezzo di riferimento d e | | A sdduta set@manale .

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

o 0Y BUND fut: CM + Heisenberg

Last: 134.81 @2024-09-27

Ssma(l0)
—— Sma(20)
e Smal(40)

Monthly Quarterly Combinazione rialzista, che
dovrebbe estendersi nel Q4.
LAar edi resistenza
Past combinations since 1995 12 * strategica e 136.70, poi 138.
*actual combination included Prima area di supporto
Periods ** since combination start: 1.00 133.60/50 (Entry Level).
Entry Level: 133.58
Past results
Maximum duration: 5.00
Minimum duration: 1.00
Average duration; 2.75
(** Number of months)
Combination Win / Loss
Win 83%
Loss 17% v
Average Win (Avg Win); 3.35% > 138.05
Average Loss (Avg Loss): -1.41% 2> 131.70
Best result (Max Win): 7.76% > 143.95
Worst result (Max Loss): -1.67% > 131.35
Syntethic Evaluation
NEUTRAL
NEGATIVE POSITIVE
STRONGLY STRONGLY
NEGATIVE POSITIVE
ACTUAL: STRONGLY POSITIVE

FORECAST: NEGATIVE

PRICE

COMPOSITE

HEISENBERG

r 180

r170

r 160

150

140

130

2022-05 2022-09 2023-01 2023-05 2023-09

2024-01 2024-05 2024-09

2022-05 2022-09 2023-01 2023-05 2023-09

2024-01 2024-05 2024-09

| | ‘ o
F-1

2022-05 2022-09 2023-01 2023-05 2023-09

2024-01 2024-05 2024-09

Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis

Weekly Monthly

Past combinations since

1995

Quarterly

11 *

*actual combination included

Periods ** since combination start:
Entry level
Past results
Maximum duration:
Minimum duration;
Average duration:

(** Number of weeks)

55%

Loss

Average Win (Avg Win):
Average Loss (Avg Loss):
Best result (Max Win):
Worst result (Max Loss):

Syntethic Evaluation
NEUTRAL

NEGATIVE

STRONGLY
NEGATIVE

ACTUAL:  NEUTRAL
FORECAST: STRONGLY POSITIVE

3.00
134.10

5.00
1.00
3.27

Combination Win / Loss
Win 45%

Probability:
Monthly

COMBINAZIONE
FAVOREVOLE

88%
12%

Win
Loss

Combination Win / Loss

60.00%
Quarterly

Combinazione neutrale .
a 135.30 e sul Max Win
Heisenberg ancora

Combinazione successiva ottima .

POSITIVE

0.86% > 135.25

-0.89% > 132.91

1.57% > 136.21

-3.02% > 130.05
STRONGLY
POSITIVE

20.00%
Quarterly

Probability:
Monthly
Resistenze . :
a 136.20. Combination Win / Loss
LONG. Win 12%
Loss 88%
Probability:

Monthly

10.00%
Quarterly

Combination Win / Loss

67%
33%

Win
Loss

Probability:
Monthly

Weekly

10.00%
Quarterly

Combination Win / Loss

44%
56%

Win
Loss

Questo report non vain alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo : tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono
espressione di modelli matematici . E Wetata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl
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FORECASBERP

Analisi de |l | Aan ddelnBImR talla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi temporali
(settimanale, mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating) . Per ogni
combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVCOdella profittabilita ciclica attuale e della sua
evoluzione probabilistica/prospettica

IMPORTANTE z Tutti i livelli indicati sono stati calcolati sulla base della WEEKLYCLOSEA chiusura e/o prezzo di riferimento d e | | A sdduta set@manale .

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

Combinazione top, anche se JLoY BTP fut: CM + Heisenberg Last: 121.47 @2024-09-27
Monthly Quarterly con un solo precedente (!). Sma(10) [ 10
La combinazione successiva | —— Sma(20)
piu  probabile e simile. k. — sma(40) 15
Past combinations since 1995 : 2 | Resistenza tra 12075 e
*actual combination included 12_1'90’ il cui Superamento
Periods ** since combination start: 1.00 orienta a 124.60 e 126.10, F 140
: : proiezioni algoritmiche
Entry Level: 118451 annuali 2024. Primo
Past results supporto in area 118.45 A | 150
Maximum duration: 3.00 N.B. - questi livelli risentono
Minimum duration: 1.00 del | Aa s slie ncasistica
Average duration: 2.00 precedente . 120
(** Number of months)
Combination Win / Loss
Win 100% k110
Loss 0% | | | | | | | |
A\"erage Wm (Avg Wm) 268% 9 121 ‘62 2022-05 2022-09 2023-01 2023-05 2023-09 2024-01 2024-05 2024-09
Average Loss (Avg Loss): 0.00% 2> 118.45
Best result (Max Win): 2.82% > 121.79
Worst result (Max Loss): 2.55% > 121.47 % /\ /\

COMPOSITE

y V ]
Syntethic Evaluation V

NEUTRAL \f— ey

POSITIVE 2022-05 2022-09 2023-01 2023-05 2023-09 2024-01 2024-05 2024-09
F2

2022-05 2022-09 2023-01 2023-05 2023-09 2024-01 2024-05 2024-09

NEGATIVE

STRONGLY
POSITIVE

STRONGLY
NEGATIVE

HEISENBERG

ACTUAL:  STRONGLY POSITIVE
FORECAST: STRONGLY POSITIVE

Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis

Weekly Monthly Quarterly Probability: 50.00%
Weekly Monthly Quarterly
Past combinations since 1995 : 3=+ Combination Win / Loss
*actual combination included Win 50%
Periods ** since combination start: 4.00 Combinazi » Loss 50%
togs | Cominazone neus postua s
] ] Past results impossibile stabilire livelli operativi Probability: 50.00%
Maximum duration: 5.00 diversi da quelli strategici . Monthly Quarterly
Minimum duration: 2.00
Average duration: 3.67 Combination Win / Loss
(** Number of weeks) Win 67%
Combination Win / Loss Loss 33%
Win 67%
Loss 33%
Average Win (Avg Win): 2.82% > 121.79
Average Loss (Avg Loss): -0.10% > 118.33
Best result (Max Win): 3.10% > 122.12
Worst result (Max Loss): 0.10% > 118.33
Syntethic Evaluation
NEUTRAL
NEGATIVE HASTHE
STRONGLY STRONGLY
NEGATIVE FOSITIVE

ACTUAL: POSITIVE
FORECAST: NEUTRAL

Questo report non vain alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo : tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono

espressione di modelli matematici . E Wetata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl gici&mercati Pagina | 14



FORECASBRIS NOTE 10y

Analiside |l | Aan ddelnST-NOTE 10y, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi
temporali (settimanale, mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating) .
Per ogni combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVCOdella profittabilita ciclica attuale e
della sua evoluzione probabilistica/prospettica

IMPORTANTE z Tutti i livelli indicati sono stati calcolati sulla base della WEEKLYCLOSEA chiusura e/o prezzo di riferimento d e | | A sdduta set@manale .

Combinazione favorevole,
che dovrebbe estendersi
nel Q4 e Bond a nuovi
massimi 2024, al test
del | AAMng (115.25),
seguito dal top 2023 a 117.
Supporto a 113/112.28.

Combinazione tattica neutro positiva,
seguita da due molto buone. Il
superamento del massimo 2024 (115)
orienterebbe verso 116, mentre | Aa f§ e a
113 & supporto . Heisenberg LONG da
molte settimane (A record dal 2020!).

Questo report non vain alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo : tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono
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