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COMMENTO z MERCATIAZIONARI

Posizione ciclica di lungo : NEGATIVA (D>50%)

Posizione di trend di lungo: NEGATIVA (S>50%)

Posizione ciclica di medio : NEGATIVA z AVANZATA (T+U>50%)
Posizione di trend di medio : NEUTRALE (N=75%)

Posizione ciclica di breve: POSITIVA 7 AVANZATA (A>80%)
Posizione di trend di breve: POSITIVA (L>80%)
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Indici azionari ancora al rialzo. Alcuni mercati europei, sulla scia della loro
forza relativa e di settori trainanti (finanziari in Italia e industriali in
Germania), sono gia a nuovi massimi, mentre negli USA torna forza sulla
grossa tecnologia . Lo scenario di base resta invariato : ritorno anche degli
indici USA verso o marginalmente sopra i massimi storici entro | Ae s il
target (potenziale top 2025) € S&P 6500/6600 per agosto. Gli indici
europei sul FORECASTERonNO gia vicini o sopra al Max Win strategico A zona
statisticamente di cautela o selettivita sui nuovi acquisti. Da qui all'estate &
probabile che le correzioni
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ISH IBOXX EUR HY
ISH USD TIPS
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10Y BUND fut
ISH USD TRBOND 7-10
USDOLLAR INDEX
USDUPY
Recap
INDICI (valuta locale) +7.48
ETF AZIONARI (EUR) +4.96
BONDS E ETF OBBLIGAZ. -1.59
COMMODITES E ETC +3.40
GOLD in USD +22.05
DOLLARO -6.82
BITCOIN +10.73
With Intelligence HF Index -0.21
|PORT. CONSERVATIVO | +0.55]|
80% BOND, 20% EQUITY
|PORT. BILANCIATO PRUDENTE | +2.13]
60% BOND, 30% EQUITY, 10% GOLD
|PORT BILANCIATO AGGRESSIVO | +2.78|

30% BOND, 60% EQUITY, 10% GOLD

+2.54

10% BOND, 70% EQUITY, 10% GOLD, 10% EMGB
PERMANENT PORTFOLIO EUR INFLATION
25% BOND, 25% EQUITY, 25% GOLD, 25% INFL. LINKED

non saranno comunque molto profonde A ‘HARD ASSET PORTFOLIO EUR | +[]_[]5|
tutto cido che é sotto il -3% dai massimi degli indici rappresentera dal 25% CRB. 30% EQUITY. 5% GOLD. 30% INFL. LINKED. 10% BOND
punto di vista tattico un Ao p p o r.tSpendiam@& una parola s ul | Or o, ' ’ ' '
fase di correzione dopo aver raggiunto tutti i nostri target rialzisti: nel caso
in cui sul Gold ci dovessero essere nelle prossime settimane/mesi fasi di BILANCIATO PURO (50-50) - asset USD no Hedge +1.38
calo veloce, entrate senza esitazione fra 3000 e 2800 (usate XAD1). BILANCIATO PURO (50-50) - asset EUR +5.49
Nota: il prossimo video sara un Q&A. Per rispetto della community, un solo
quesito (non multiplo Y) a testa. Grazie davvero J
Questo report non vain alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo : tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono Pagi|nla

espressione di modelli matematici

. E Wetata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srlu giciigmercati
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THE INDEX OF CONSUMER SENTIMENT
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AGGIORNAMENTO SUL CICLO QUADRIENNALE

8500 8500
2000 2000
TEOD TEDO
7000 7000
8500 8500
8000 8000
BE00 5500
5000 5000
4500 4500
4000 4000
3500 3500
2000 2000
2500 2500
2000 2000
120 S — S R ¥R s s S o
Il calotra il punto 5 e il punto 6 (vedireport e video precedenti)ha raggiunto
tutte le prerogative necessarieper essere dichiarato concluso Sono anche
scattatidue segnaliautomaticidi minimo subasemensile(ATRe Randomwalk)
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INSIGHT

ETF settoriali
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CURVA CICLICA CWave MONTHLY: MERCATI al 2025-05-16
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PERCE LE DI APPARTENENZA AD OGNI Q RANTE

Nel grafico ciclico settimanale (sopra) si vede chiaramente la normale correlazione fra trend e posizione ciclica:
in posizione ciclica ascendente (UP+ADV)sono al rialzo sul modello di trend, mentre la grande
maggioranza delle posizioni short e neutrali €& posizionata sulla parte discendente della curva.
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PERCENTUALE DI APPARTENENZA AD OGNI QUADRANTE

correzione viene vista come una opportunita per
entrare sul trend - Le correzioni delle uplegs 2 e
3 sono spesso corte 0 comungque movimenti
orizzontali di tipo riaccumulativo

Fase E>F (upleg 3) - INGRESSO DELLA
SPECULAZIONE - Il trend prosegue tra euforia
generale e speculazione rampante e questo crea,
in termini tecnici e psicologici, le premesse
dell'inversione successiva

Fase F>G (downleg 1) - COMPIACENZA - I
mercato scende di colpo - La quasi totalita degli
operatori & priva di una spiegazione - |
fondamentali supportano una continuazione della
fase rialzista - Alcuni vedono questa discesa
come una "magnifica occasione di acquisto”
Fase G>K - ERRORE - Breve rally di reazione
che viene visto come inizio di una nuova fase di
salita - Spesso chi entra in questa fase € chi non
ha creduto al rialzo per tutto il suo sviluppo e si
ricrede tardivamente

Fase H>I>J - ESTENSIONE - Nel caso di un
mercato sotto l'influenza di fattori strutturali
positivi, in questa fase sono segnati nuovi
massimi - Le uplegs 4 e 5 appartengono a questa
casistica - Nell'opinione pubblica e tra gli
investitori si pensa a una perpetuazione del rialzo
- La compiacenza ¢ alle stelle!

Fase K>L o0 J>N (downleg 2) - DELUSIONE - Il
rally era insostenibile - La sua fine provoca una
violenta discesa e la rottura di supporti importanti
- | fondamentali peggiorano - Le posizioni sono
per lo piu in perdita - Dilaga il pessimismo -
Scendono i volumi

Fase L>M - INDIFFERENZA - Questa reazione,
che si manifesta diverse volte sotto forma di
trading range, non e valutata come interessante -
Si cercano mercati alternativi - Alcuni tentano
acquisti prematuri

Fase M>N (downleg 3) -
PANICO/DISILLUSIONE - Questo declino finale
Spesso porta a huovi minimi e provoca
comungue il massimo livello di "sentiment"
ribassista - Gli analisti annunciano periodi di
sventure - Sul selling climax (o "culmine del
ribasso") molti chiudono le posizioni long, anche
in pesante perdita

Questo report non vain alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo : tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono
espressione di modelli matematici . E Wetata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srlu giciamercati
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BIG PICTURE (somma delle posizioni LT+MT)
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TACTICAL PICTURE (somma delle posizioni MT+BT)

|  COMPIACENZA - EUFORIA |

RIALZO PIENO

| RIALZO CONTRASTATO |

LATERALITA" — IMPRODUTTIVITA’

| RIBASSO CONTRASTATO |

| RIBASSO PIENO |
| PANICO - CAPITOLAZIONE |

o M B N O N B o0 0

MIB S&P NASDAQ DAX ES50 Nikkei ASIA EMG BUND ORO EURUSD

In questa sezione viene fornita una valutazione sul mix Trend + Momentum dei principali mercati. La mappa € costruita su base
esclusivamente quantitativa e su indicatori proprietari .

PREMESSEMETODOLOGICHE

| mercati si muovono in base alla convenienza .

La convenienza si esprime sui prezzi attraverso itrend, che hanno tre posizioni : LONG, NEUTRAL,SHORT

I trend si muovono in pattern ciclici (UPA ADVANCINGA DOWNA TERMINATING)

La combinazione fra TRENDe POSIZIONECICLICApuo quindi dar vita a 12 PATTERNGBPOS_TREND 4POS_CICLI)

A ciascuno di questi 12 PATTERNe associato un comportamento specifico .

Fra POSIZIONECICLICAe TRENDprevale sempre il TRENDA | A a zreaterpevale s u | | A aresunabilee.

| movimenti piu forti hanno origine dal | Aal | ifra PGSIMEONECGICLICAe TREND,specie fra due archi temporali contigui (es.: Q+M,

M+W).

Una posizione conflittuale fra due archi temporali contigui (es.: Q vs M, M vs W) origina una fase laterale poco produttiva .

Le posizioni di ECCESS{nel modello : +8 e -8) quasi sempre corrispondono alle fasi di sviluppo acclarato di un trend che si accompagnano

alla capitolazione della parte avversa e che pertanto, una volta concluse, sono seguite da correzioni, consolidamenti o in casi estremi

inversioni .

10. Le posizioni di DOPPIO ECCESSO(BIG PICTURE + TACTICAL PICTURE) in entrambi i sensi sono quelle che portano verso un
massimo/minimo significativo o una fase di correzione/assorbimento del trend precedente .

NoghrwnNE

©j®©
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FAANG E ULTRABIG INDEX (gli 8 titoli USA che muovono mediamente piu flussi di deneé

Rvbesp!djdmjdp!flejlgps{b!sf

CURVA CICLICA CWave WEEKLY: ULTRABIG al 2025-05-16

RRR - Ultrabig
-6 -4 -2 0 2 4 6
[FicRos0rT)
MICROSOFT I
NVIDIA CORP I
NETFLIX B
, META B
TESLA MOTORS
AMAZON [
ALPHABET I
APPLE
(100.0) 00.0  00.0 | 00.0

PERCENTUALE DI APPARTENENZA AD OGNI QUADRANTE

Indicazioni automatiche

Indicatori tecnici - Ipercomperato (Rosso)
e Ipervenduto (Giallo)

Posizione ciclica

— Posizione del Trend
Var % Var % FRvs TOP PICK TREND STRATEGICO TREND TATTICO

RRR 12 mesi YTD 1SIN CODE bmk RATING INVESTITORE (MONTHLY) TRADER (WEEKLY) VAR |LT (trim)| VAR | MT (mese)
12.25% 1.30% |S&P 500 US78378X1072 N QO| | |EVITARER — 2> N

BT (sett) CM LT | CM MT | CM BT LT | MT | BT Posiz.tecnica
> 77 | 64 | 76
10.54% | -6.29% |AMAZON US0231351067 Q Incertezza - Attendere | — > 62 | 55|72
0421% | 33.68% |NETFLIX US64110L1061 o SEGNALE LONG LONG - STOP SOTTO 1102.93 > > 100 90 82
101.15% | -13.34% |TESLAMOTORS |USBB160R1014 Incertezza- Attendere | —— 65 | 64 K
-3.66% | -12.21% |ALPHABET US02079K2059 Q000 ENTRY SHORT SOTTO 144.58 > 5147 [ 60
11.35% | -15.64% |APPLE US0378331005 Q0000 SHORT - STOP SOPRA213.94 | | 28 | 30 | 58
32.98% | 9.36% |META US30303M1027 o | eiEra 0 — > 63 | 73
7.37% | 7.77% |MICROSOFT US5949181045 0000 | | incertezza-Attendere |  — > | N ] 75 | 74
43.08% | 0.83% |NVIDIACORP _ |US67066G1040 cooo | T 000 > [72 69|78

Immediato seguito al segnale positivo di settimana scorsa e al contesto mutato a livello anche di momentum, come dimostra il passaggio di tutti i titoli
sulla parte ascendente della curva. E possibile per tutti gli indici un ritorno entro l'estate verso i massimi, anche un loro marginale superamento . Continua

a esserci una frattura in termini di forza relativa e proprio per questo motivo € necessario restare con i titoli forti che peraltro sono saliti come numero a5
su 8. Anche la regressione lineare € tornata in territorio positivo .

Ultrabig Index, FAANG e S&P500 20025- var% base 100www.cicliemercati.it
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FORECASTER&P500

Commento Tecnico del 2025-05-16

- POSIZIONE DEL TREND (Heisenberg Weekly): RIALZO
- IMPOSTAZIONE STRATEGICA - La combinazione ciclica strategica € NEUTRALE, con una percentuale molto simile di probabilita di vittoria
perdita e risulta in questa posizione da oltre un trimestre. Questa combinazione si € verificata in un numero elevato di casi e quindi ha un

ottimo valore statistico di affidabilita. La combinazione strategica successiva piu probabile (Up/Down) & FAVOREVOLE, con il 75% di

probabilita di chiudersi in utile.

- IMPOSTAZIONE TATTICA - La combinazione tattica ha una connotazione NEUTRA POSITIVA e risulta in posizione da meno di un mese.
Questa combinazione si é verificata in un numero elevato di casi e quindi ha un ottimo valore statistico di affidabilitd. La combinazione tattica
successiva pil probabile (Down/Tm/Down) € OSTILE, con il 0% di probabilita di chiudersi con un segno negativo.

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

Monthly Quarterly
Past combinations since 1970 25 *
*actual combination included
Periods ** since combination start: 5.00
Entry level: 5903.26
Past results

Maximum duration: 7.00
Minimum duration: 1.00
Average duration: 3.32

(** Number of months)

Win / Loss Probability

Win| 44%
Loss| 56% % and projections vs Entry level
Average Win (Avg Win): 3.94% C 6135.85
Average Loss (Avg Loss): -5.92% | C 5553.79
Best result (Max Win): 14.72% | C 6772.22
Worst result (Max Loss): -20.78% | C 4676.56
Syntethic Evaluation
NEUTRAL
NEGATIVE POSITIVE
STRONGLY

STRONGLY
NEGATIVE

ACIUAL: NEUIRAL
FORECAS POSITIVE

OSITIVE
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Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis

Weekly Monthly

Past combinations since 1970

*actual combination included

Periods ** since combination start:
Entry level

Past results
Maximum duration:
Minimum duration:
Average duration:

Quarterly

38

59.46%
Quarterly

Probability:
Monthly

Combination Win / Loss

DPNCJOB] win[ 23%
— TGBWPSF me—tos T
5655.32
Probability: 29.73%
11.00 Weekly Monthly Quarterly
100 oA Up GE
2.97 Combination Win / Loss

(** Number of weeks) Win| 71%
Win / Loss Probability Loss| 29%
Win| 68%
Loss| 32% % and projections vs Entry level Probability: 5.41%
Average Win (Avg Win): 3.24% C 5838.55 Weekly Monthly Quarterly
Average Loss (Avg Loss): -2.21% | C 5530.34 A TR
Best result (Max Win): 13.03% c 6392.21 Combination Win / Loss
Worst result (Max Loss): -6.83% C 5269.06 Win| 62%
Loss| 38%
Syntethic Evaluation
NEUTRAL Probability: 2.70%
NEGATIVE POSITIVE Weekly Monthly Quarterly
STRONGLY AV AV A
SJSS&?VLE OSITIVE Combination Win / Loss
Win| 87%
Loss| 13%
ACTUAL: POSITIVE
FORECAS NEGATIVE
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Commento Tecnico del 2025-05-16

- POSIZIONE DEL TREND (Heisenberg Weekly): RIALZO

- IMPOSTAZIONE STRATEGICA - La combinazione ciclica strategica € FAVOREVOLE, con il 90% di probabilita di chiusura in rialzo rispetto
all'Entry Level di 19866.83 e risulta in posizione da meno di tre mesi. In base al numero di precedenti, questa combinazione ha un discreto
valore statistico di affidabilitd. La combinazione strategica successiva piu probabile (Adv/Down) & FAVOREVOLE, con il 75% di probabilita di
chiudersi in utile.

- IMPOSTAZIONE TATTICA - La combinazione tattica € FAVOREVOLE, con il 82% di probabilita di chiusura in rialzo rispetto all'Entry Level d
19315.95, e risulta in posizione da meno di un mese. In base al numero di precedenti, questa combinazione ha un discreto valore statistico di
affidabilita. La combinazione tattica successiva piu probabile (Down/Up/Down) ha una connotazione NEUTRA NEGATIVA.

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

Monthly Quarterly
Past combinations since 1991 : 10~
*actual combination included
Periods ** since combination start: 1.00
Entry level: 19866.83
Past results

Maximum duration: 3.00
Minimum duration: 1.00
Average duration: 1.70

(** Number of months)

Win / Loss Probability

Win| 90%
Loss| 10% % and projections vs Entry level

Average Win (Avg Win): 6.04% C 21066.79
Average Loss (Avg Loss): -4.41% | C 18990.70
Best result (Max Win): 12.06% | C 22262.77
Worst result (Max Loss): -441% | C 18990.70

Syntethic Evaluation

ACTUAL: STRONGLY POSITIVE
FORECAS STRONGLY POSITIVE

Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis

Weekly Monthly Quarterly Probability: 50.00%
Weekly Monthly Quarterly
Dewn T up  [Bown
Past combinations since 1991 : 11° Combination Win / Loss
*actual combination included Win| 33%
Periods ** since combination start: 3.00 Loss| 67%
Entry level 19315.95
Past results Probability: 30.00%
Maximum duration: 6.00 Weekly Monthly Quarterly
Minimum duration 100 o av Av (W
Average duration: 2.55 Combination Win / Loss
(** Number of weeks) Win| 86%
Win / Loss Probability Loss| 14%
‘ win[ 82%
Loss| 18% % and projections vs Entry level Probability: 10.00%
Average Win (Avg Win): 5.05% C 20291.41 Weekly Monthly Quarterly
Average Loss (Avg Loss): 071% | C | 1017861 oAb AW Av
Best result (Max Win): 10.93% C 21427.18 Combination Win / Loss
Worst result (Max Loss): -0.87% C 19147.90 Win| 86%
Loss 14%
Syntethic Evaluation
Probability: 10.00%
Weekly Monthly Quarterly

Combination Win / Loss
Win| 61%
Loss 39%

ACTUAL: STRONGLY POSITIVE
FORECAS™ NEGATIVE

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo : tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono Mﬂ Pagi|nBa
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