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COMMENTO ɀMERCATI AZIONARI
Å Posizione ciclica di lungo : NEGATIVA (D>50%)
Å Posizione di trend di lungo : NEGATIVA (S>50%)
Å Posizione ciclica di medio : NEGATIVAɀAVANZATA (T+U>50%)
Å Posizione di trend di medio : NEUTRALE(N=75%)
Å Posizione ciclica di breve : POSITIVAɀAVANZATA (A>80%)
Å Posizione di trend di breve : POSITIVA (L>80%)

Indici azionari ancora al rialzo . Alcuni mercati europei, sulla scia della loro
forza relativa e di settori trainanti (finanziari in Italia e industriali in
Germania), sono già a nuovi massimi, mentre negli USA torna forza sulla
grossa tecnologia . Lo scenario di base resta invariato : ritorno anche degli
indici USA verso o marginalmente sopra i massimi storici entro lɅestate. Il
target (potenziale top 2025) è S&P 6500/ 6600 per agosto . Gli indici
europei sul FORECASTERsono già vicini o sopra al Max Win strategico Ą zona
statisticamente di cautela o selettività sui nuovi acquisti . Da qui all'estate è
probabile che le correzioni non saranno comunque molto profonde Ą

tutto ciò che è sotto il -3% dai massimi degli indici rappresenterà dal
punto di vista tattico unɅopportunità. Spendiamo una parola sullɄOro,in
fase di correzione dopo aver raggiunto tutti i nostri target rialzisti : nel caso
in cui sul Gold ci dovessero essere nelle prossime settimane/mesi fasi di
calo veloce, entrate senza esitazione fra 3000 e 2800 (usate XAD1).
Nota : il prossimo video sarà un Q&A. Per rispetto della community, un solo
quesito (non multiplo Ɏ) a testa . Grazie davvero J
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ECCESSO STORICO DI PESSIMISMO IN USA
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Letture così negative di fiducia dei 
consumatori (questo è il Michigan Index) 

hanno sempre rappresentato punti di 
estremo interesse per gli investitori. I Bull 
Markets non terminano con la fiducia sui 
minimi ma con la fiducia a livelli elevati. 

Il calo tra il punto 5 e il punto 6 (vedi report e video precedenti)ha raggiunto
tutte le prerogative necessarieper esseredichiarato concluso. Sono anche
scattatiduesegnaliautomaticidi minimosubasemensile(ATRe RandomWalk).
Il prossimopunto del cicloquadriennaleè il punto 7, chesi collocanella prima
metàdel 2026. Finoadallorai calisuigrandiindicisonoopportunitàdi acquisto.
Agitedi conseguenza.
NOTA- Durante il 2025 il periodo temporalecon la più elevatacriticità ciclica
saràquellochevadametàagostoa metàottobre.

AGGIORNAMENTO SUL CICLO QUADRIENNALE
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ANALISI CICLICA -MAPPA DI BREVE E MEDIO TERMINE DEI PRINCIPALI MERCATI
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Fase A>B (upleg 1) - INCREDULITA' - Il 

mercato risale dai minimi - La salita non è 

supportata dai fondamentali e questo porta la 

maggioranza di investitori e operatori a non 

partecipare alla prima parte del rialzo

Fase B>C - OPPORTUNITA' - Questa discesa 

(che è l'occasione di entrata migliore) inganna la 

maggior parte dei partecipanti che la ritengono 

una continuazione del precedente downtrend

Fase C>D (upleg 2) - CONVINZIONE - Un 

miglioramento dei fondamentali supporta il nuovo 

trend - Il primo massimo viene superato e ciò 

convince la maggioranza che è avvenuta 

l'inversione

Fase D>E - PRESA DI PROFITTO - Questa 

correzione viene vista come una opportunità per 

entrare sul trend - Le correzioni delle uplegs 2 e 

3 sono spesso corte o comunque movimenti 

orizzontali di tipo riaccumulativo

Fase E>F (upleg 3) - INGRESSO DELLA 

SPECULAZIONE - Il trend prosegue tra euforia 

generale e speculazione rampante e questo crea, 

in termini tecnici e psicologici, le premesse 

dell'inversione successiva

Fase F>G (downleg 1) - COMPIACENZA - Il 

mercato scende di colpo - La quasi totalità degli 

operatori è priva di una spiegazione - I 

fondamentali supportano una continuazione della 

fase rialzista - Alcuni vedono questa discesa 

come una "magnifica occasione di acquisto"

Fase G>K - ERRORE - Breve rally di reazione 

che viene visto come inizio di una nuova fase di 

salita - Spesso chi entra in questa fase è chi non 

ha creduto al rialzo per tutto il suo sviluppo e si 

ricrede tardivamente

Fase H>I>J - ESTENSIONE - Nel caso di un 

mercato sotto l'influenza di fattori strutturali 

positivi, in questa fase sono segnati nuovi 

massimi - Le uplegs 4 e 5 appartengono a questa 

casistica - Nell'opinione pubblica e tra gli 

investitori si pensa a una perpetuazione del rialzo 

- La compiacenza è alle stelle!

Fase K>L o J>N (downleg 2) - DELUSIONE - Il 

rally era insostenibile - La sua fine provoca una 

violenta discesa e la rottura di supporti importanti 

- I fondamentali peggiorano - Le posizioni sono 

per lo più in perdita - Dilaga il pessimismo -

Scendono i volumi

Fase L>M - INDIFFERENZA - Questa reazione, 

che si manifesta diverse volte sotto forma di 

trading range, non è valutata come interessante -

Si cercano mercati alternativi - Alcuni tentano 

acquisti prematuri

Fase M>N (downleg 3) -

PANICO/DISILLUSIONE - Questo declino finale 

spesso porta a nuovi minimi e provoca 

comunque il massimo livello di "sentiment" 

ribassista - Gli analisti annunciano periodi di 

sventure - Sul selling climax (o "culmine del 

ribasso") molti chiudono le posizioni long, anche 

in pesante perdita 
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Nel grafico ciclico settimanale (sopra) si vede chiaramente la normale correlazione fra trend e posizione ciclica:
gli strumenti in posizione ciclica ascendente (UP+ADV) sono al rialzo sul modello di trend, mentre la grande
maggioranza delle posizioni short e neutrali è posizionata sulla parte discendente della curva.

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo : tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono
espressione di modelli matematici .EɅvietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market  Risk Management  srlu
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In questa sezione viene fornita una valutazione sul mix Trend + Momentum dei principali mercati . La mappa è costruita su base
esclusivamente quantitativa e su indicatori proprietari .

PREMESSEMETODOLOGICHE
1. I mercati si muovono in base alla convenienza .
2. La convenienza si esprime sui prezzi attraverso i trend, che hanno tre posizioni : LONG, NEUTRAL,SHORT
3. I trend si muovono in pattern ciclici (UPĄ ADVANCINGĄ DOWNĄ TERMINATING)
4. La combinazione fra TRENDe POSIZIONECICLICApuò quindi dar vita a 12 PATTERN(3POS_TREND* 4POS_CICLI)
5. A ciascuno di questi 12 PATTERNè associato un comportamento specifico .
6. Fra POSIZIONECICLICAe TRENDprevale sempre il TRENDĄlɅazionereale prevale sullɅazionepresumibile .
7. I movimenti più forti hanno origine dallɅallineamentofra POSIZIONECICLICAe TREND,specie fra due archi temporali contigui (es.: Q+M,

M+W).
8. Una posizione conflittuale fra due archi temporali contigui (es.: Q vs M, M vs W) origina una fase laterale poco produttiva .
9. Le posizioni di ECCESSO(nel modello : +8 e -8) quasi sempre corrispondono alle fasi di sviluppo acclarato di un trend che si accompagnano

alla capitolazione della parte avversa e che pertanto, una volta concluse, sono seguite da correzioni, consolidamenti o in casi estremi
inversioni .

10. Le posizioni di DOPPIO ECCESSO(BIG PICTURE + TACTICAL PICTURE) in entrambi i sensi sono quelle che portano verso un
massimo/minimo significativo o una fase di correzione/assorbimento del trend precedente .
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Immediato seguito al segnale positivo di settimana scorsa e al contesto mutato a livello anche di momentum, come dimostra il passaggio di tutti i titoli
sulla parte ascendente della curva. È possibile per tutti gli indici un ritorno entro l'estate verso i massimi, anche un loro marginale superamento . Continua
a esserci una frattura in termini di forza relativa e proprio per questo motivo è necessario restare con i titoli forti che peraltro sono saliti come numero a 5
su 8. Anche la regressione lineare è tornata in territorio positivo .

FAANG E ULTRABIG INDEX (gli 8 titoli USA che muovono mediamente più flussi di denaro)
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Past combinations since 1970  : 25 *

Periods ** since combination start:

Entry level: 

Maximum duration:

Minimum duration:

Average duration:

(** Number of months)

Win / Loss Probability 

Win

Loss

Average Win (Avg Win): 

Average Loss (Avg Loss):

Best result (Max Win):

Worst result (Max Loss):

ACTUAL: NEUTRAL

FORECAST:POSITIVE

Probability: 59.46%

Past combinations since 1970  : 38 *

Win

Periods ** since combination start: Loss

Entry level

Probability: 29.73%

Maximum duration:

Minimum duration:

Average duration:

(** Number of weeks) Win

Win / Loss Probability Loss

Win

Loss Probability: 5.41%

Average Win (Avg Win): 5838.55
Average Loss (Avg Loss): 5530.34

Best result (Max Win): 6392.21

Worst result (Max Loss): 5269.06 Win

Loss

Probability: 2.70%

 Win

Loss

ACTUAL: POSITIVE

FORECAST:NEGATIVE

Commento Tecnico del 2025-05-16

Č

Monthly

87%

13.03%

Combination Win / Loss

Down

Monthly

3.94%

Up

Č 5553.79

Monthly

Down

77%

4676.56

Adv

TmAdv

Č

Adv

Monthly

71%

68%

-2.21%

Monthly

-5.92%

Past results

Down

% and projections vs Entry level

Weekly

Quarterly

13%

Quarterly

29%

3.32

Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis

Combination Win / Loss

1.00

5655.32

56%

Syntethic Evaluation

Č

Č

Adv

6135.85

62%

˗ POSIZIONE DEL TREND (Heisenberg Weekly): RIALZO

˗ IMPOSTAZIONE STRATEGICA - La combinazione ciclica strategica è NEUTRALE, con una percentuale molto simile di probabilità di vittoria e 

perdita e risulta in questa posizione da oltre un trimestre. Questa combinazione si è verificata in un numero elevato di casi e quindi ha un 

ottimo valore statistico di affidabilità. La combinazione strategica successiva più probabile (Up/Down) è FAVOREVOLE, con il 75% di 

probabilità di chiudersi in utile.

˗ IMPOSTAZIONE TATTICA - La combinazione tattica ha una connotazione NEUTRA POSITIVA e risulta in posizione da meno di un mese. 

Questa combinazione si è verificata in un numero elevato di casi e quindi ha un ottimo valore statistico di affidabilità. La combinazione tattica 

successiva  più probabile (Down/Tm/Down) è OSTILE, con il 0% di probabilità di chiudersi con un segno negativo.

Quarterly

5.00

Adv

-6.83%

% and projections vs Entry level

Down

Tm

Monthly

Combination Win / Loss

Č

Č

Combination Win / Loss

Down

11.00

Č

38%

Tm

1.00

-20.78%

Weekly

Weekly

44%

2.97

Weekly

23%*actual combination included

Syntethic Evaluation

Tm

Quarterly

Adv

6772.22

7.00

14.72%

Tm

Quarterly

*actual combination included

5903.26

3.24%

Weekly

32%

Quarterly

2.00

Past results

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

FORECASTER ƿS&P500
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Past combinations since 1991  : 10 *

Periods ** since combination start:

Entry level: 

Maximum duration:

Minimum duration:

Average duration:

(** Number of months)

Win / Loss Probability 

Win

Loss

Average Win (Avg Win): 

Average Loss (Avg Loss):

Best result (Max Win):

Worst result (Max Loss):

ACTUAL: STRONGLY POSITIVE

FORECAST:STRONGLY POSITIVE

Probability: 50.00%

Past combinations since 1991  : 11 *

Win

Periods ** since combination start: Loss

Entry level

Probability: 30.00%

Maximum duration:

Minimum duration:

Average duration:

(** Number of weeks) Win

Win / Loss Probability Loss

Win

Loss Probability: 10.00%

Average Win (Avg Win): 20291.41
Average Loss (Avg Loss): 19178.81

Best result (Max Win): 21427.18

Worst result (Max Loss): 19147.90 Win

Loss

Probability: 10.00%

 Win

Loss

ACTUAL: STRONGLY POSITIVE

FORECAST:NEGATIVE

Commento Tecnico del 2025-05-16

Č

Monthly

61%

10.93%

Combination Win / Loss

Down

Monthly

6.04%

Adv

Č 18990.70

Monthly

Down

67%

18990.70

Adv

AdvAdv

Č

Down

Monthly

86%

82%

-0.71%

Monthly

-4.41%

Past results

Down

% and projections vs Entry level

Weekly

Quarterly

39%

Quarterly

14%

1.70

Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis

Combination Win / Loss

1.00

19315.95

10%

Syntethic Evaluation

Č

Č

Tm

21066.79

86%

˗ POSIZIONE DEL TREND (Heisenberg Weekly): RIALZO

˗ IMPOSTAZIONE STRATEGICA - La combinazione ciclica strategica è FAVOREVOLE, con il 90% di probabilità di chiusura in rialzo rispetto 

all'Entry Level di 19866.83 e risulta in posizione da meno di tre mesi. In base al numero di precedenti, questa combinazione ha un discreto 

valore statistico di affidabilità. La combinazione strategica successiva più probabile (Adv/Down) è FAVOREVOLE, con il 75% di probabilità di 

chiudersi in utile.

˗ IMPOSTAZIONE TATTICA - La combinazione tattica è FAVOREVOLE, con il 82% di probabilità di chiusura in rialzo rispetto all'Entry Level di 

19315.95, e risulta in posizione da meno di un mese. In base al numero di precedenti, questa combinazione ha un discreto valore statistico di 

affidabilità. La combinazione tattica successiva  più probabile (Down/Up/Down) ha una connotazione NEUTRA NEGATIVA.

Quarterly

1.00

Adv

-0.87%

% and projections vs Entry level

Down

Adv

Monthly

Combination Win / Loss

Č

Č

Combination Win / Loss

Down

6.00

Č

14%

Up

1.00

-4.41%

Weekly

Weekly

90%

2.55

Weekly

33%*actual combination included

Syntethic Evaluation

Up

Quarterly

Adv

22262.77

3.00

12.06%

Up

Quarterly

*actual combination included

19866.83

5.05%

Weekly

18%

Quarterly

3.00

Past results

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

FORECASTER ƿNASDAQ 100
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