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Mercati
Ildominiodegliassetrealistaraggiungendolivellidipolarizzazionevistimolto
raramenteintuttalastoriadeimercati.Apagina4diquestoreportmostriamo
laposizioneciclicadegliindici,vistaconunindicatoreciclicopiùstabile
(C_Wave)econunindicatoreditrendpiùstrutturale(HEISENBERG):inumeri
cheneemergonomostranounauniformitàquasitotalesullaparteascendente
dellacurva,conunallineamentorialzistaprossimoal100%suentrambii
timeframe.
Interminitecnici,questasituazionesichiama«BuyingClimax»eilsuo
rappresentantepiùevidente,oltreainumeriappenacitati,èiltrendverticale
dell'argento.
Situazionidiquestotipoportanoaulterioririalzimaespongonoavolatilitàsul
breve.

Breve periodo (weekly)
Posizione ciclica: POSITIVA -AVANZATA (U+A>80% con A=75%) 
Trend: POSITIVO -AVANZATO (L>90%)
Trend di breve con partecipazione quasi totale al climax statistico 
Medio periodo (monthly)

Posizione ciclica: POSITIVA ģAVANZATA (A>D e A+D>80%) 
Trend: POSITIVO ģAVANZATO (L>80%)
Trend di medio con partecipazione quasi totale al climax statistico 
Lungo periodo (quarterly)

Posizione ciclica: TOPPING  (A>D>T e A+D>65% Ÿequilibrio ciclico)
Trend: POSITIVO ģAVANZATO (L>70% Ÿstruttura rialzista dominante)
Trend OK, ciclo in fase di stallo selettivo.
Sintesi operativa

Å Correlazione elevata = premio immediato, rischio latente
ÅLĦuniformità ciclica implica:
Åforte riduzione della dispersione
Åelevata correlazione tra asset
Åbeta di mercato temporaneamente molto premiante
Ma proprio per questo:
Åla selettività perde importanza nel brevissimo
Åmentre diventa cruciale nella gestione dellĦuscita
ÅIl rischio principale non è restare fuori, ma entrare tardi senza piano di 
gestione. Utilizzate stop rigorosi e vicini, specie per le nuove entrate.

ÅSiconfermalospread(ancheciclico,vediForecaster)traimercatiUSAe
quellieuropei,asiaticieemergenti.

ÅCriptoinreazione,dopolastabilizzazionesegnalatasettimanascorsaei
segnalidiBUYONDIPSripetutisuBTCeETH.InteressantiancheBitcoin
CasheBinance.Ostacoloinarea105000BTC.

ÅSiacuiscelabollasullĦArgento,infuocatadallachiusuradiposizionishort.In
soleduesettimaneèraggiuntalaprimaproiezioneannuale(93USD).

Follow the money, non opporsi prematuramente al trend e seguire i segnali, 
non anticiparli. Flessibilità. 
Take prońt graduale sui trend esponenziali/verticali (Ąinsostenibili).

Parola dĦordine: NO GREED, NO FEAR -Attenzione ai supporti e agli stop ģ
Prepararsi a un  incremento della volatilità da febbraio in avanti. 
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Fase A>B (upleg 1) - INCREDULITA' - Il mercato risale dai minimi - La salita non è supportata dai fondamentali e questo porta la maggioranza di investitori e operatori a 
non partecipare alla prima parte del rialzo
Fase B>C - OPPORTUNITA' - Questa discesa (che è l'occasione di entrata migliore) inganna la maggior parte dei partecipanti che la ritengono una continuazione del 
precedente downtrend
Fase C>D (upleg 2) - CONVINZIONE - Un miglioramento dei fondamentali supporta il nuovo trend - Il primo massimo viene superato e ciò convince la maggioranza che 
è avvenuta l'inversione
Fase D>E - PRESA DI PROFITTO - Questa correzione viene vista come una opportunità per entrare sul trend - Le correzioni delle uplegs 2 e 3 sono spesso corte o 
comunque movimenti orizzontali di tipo riaccumulativo
Fase E>F (upleg 3) - INGRESSO DELLA SPECULAZIONE - Il trend prosegue tra euforia generale e speculazione rampante e questo crea, in termini tecnici e psicologici, 
le premesse dell'inversione successiva
Fase F>G (downleg 1) - COMPIACENZA - Il mercato scende di colpo - La quasi totalità degli operatori è priva di una spiegazione - I fondamentali supportano una 
continuazione della fase rialzista - Alcuni vedono questa discesa come una "magnifica occasione di acquisto"
Fase G>K - ERRORE - Breve rally di reazione che viene visto come inizio di una nuova fase di salita - Spesso chi entra in questa fase è chi non ha creduto al rialzo per 
tutto il suo sviluppo e si ricrede tardivamente 
Fase H>I>J - ESTENSIONE - Nel caso di un mercato sotto l'influenza di fattori strutturali positivi, in questa fase sono segnati nuovi massimi - Le uplegs 4 e 5 
appartengono a questa casistica - Nell'opinione pubblica e tra gli investitori si pensa a una perpetuazione del rialzo - La compiacenza è alle stelle!
Fase K>L o J>N (downleg 2) - DELUSIONE - Il rally era insostenibile - La sua fine provoca una violenta discesa e la rottura di supporti importanti - I fondamentali 
peggiorano - Le posizioni sono per lo più in perdita - Dilaga il pessimismo - Scendono i volumi
Fase L>M - INDIFFERENZA - Questa reazione, che si manifesta diverse volte sotto forma di trading range, non è valutata come interessante - Si cercano mercati 
alternativi - Alcuni tentano acquisti prematuri
Fase M>N (downleg 3) - PANICO/DISILLUSIONE - Questo declino finale spesso porta a nuovi minimi e provoca comunque il massimo livello di "sentiment" ribassista -
Gli analisti annunciano periodi di sventure - Sul selling climax (o "culmine del ribasso") molti chiudono le posizioni long, anche in pesante perdita 

SituazioneeccezionaleģUniformitàrialzistasenzaprecedentirecentiģWeeklye
MonthlycompletamenteallineatiģMassimaestensioneciclica
Lasettimanaincorsosegnauneventorarodalpuntodivistaciclicoestatistico:perlaprima
voltadopomoltotempo,WeeklyeMonthlymostranounauniformitàquasitotalesullaparte
ascendentedellacurva,conunallineamentorialzistaprossimoal100%suentrambii
timeframe.
Nonsitrattadiunsemplicemiglioramentodelquadro,madiunaconńgurazioneestrema.

Weekly
ÅU+Aľ82ģ83%(conAdominante)
ÅD+Tľ17ģ18%
ÅDistribuzione fortemente concentratanella fase ascendente della curva
ÅAssenza quasi totale di dispersione ciclica:
gli indici si muovono in modo sincrono, con correlazioni elevate
ÅIl Weekly passa da una fase frammentata a una struttura corale e direzionale, evento 
statisticamente poco frequente
Questo tipo di uniformità sul breve non è neutra: indica una spinta potente, ma anche un 

livello di compressione ciclica molto elevato.

Monthly
ÅU+A=90%
ÅD+T=10%
ÅQuasituttigliindicianalizzatisicollocanonellaparteascendentedellacurva
ÅSitrattadiunauniformitàrarissimasultimeframemensile,chesegnala:

Å forzastrutturaledelciclodifondo
Å assenza,almomento,didivergenzemacro-cicliche

ÅLaconńgurazioneècoerenteconunafasediriaccensionedelrischioglobale
UnMonthlycosìcompattoètipicodifasiavanzatediimpulso,nondifasiiniziali.

Temachiavedellasettimana
Allineamentototaledeitimeframe:forzaĮmaanchefragilitàpotenziale

QuandoWeeklyeMonthlyrisultanocompletamenteallineatialrialzo,ilmercatoentrainuna
zonaadaltissimaprobabilitàdirezionalenelbrevissimomaancheadaltorischio

asimmetricoincasodishockoperditadimomentum
Storicamente,questeconńgurazioni:
Ånonduranoalungo
Åtendonoarisolversicon:

Å pauselaterali
Å rotazioniimprovvise
Å ocorrezionirapidemaselettive

Daespansioneasaturazioneciclica
Unmercatocon:
ÅWeeklyestremamenteavanzato
ÅMonthlypienamenteinadvancing
nonsegnalaunimminenteribasso,maunazonadisaturazione:
Åilpotenzialeincrementalemarginaletendearidursi
Åaumentalasensibilitàanotizie,datiesorprese
Åilprossimomovimentorilevantepotrebbeesserepiùrapidochegraduale

Sintesioperativa
Siamodifronteaunaconńgurazionepotentemadelicata:
Å Forzaciclicaevidenteesincronizzata
Å Estensioneelevatasuentrambiitimeframe
Å Contestochepremia:

Å disciplina
Å gestioneattivadelrischio
Å capacitàdiridurreesposizionesullaforza

Inquestoscenario:
Åinseguireilmercatodiventaprogressivamentemenoefńciente
ÅmonitoraresegnalidiperditadimomentumWeeklyèfondamentale
Åleprimedivergenze,anchemarginali,avrannovaloreinformativoelevato

Conńgurazionicosìnonsiignorano, ma nonsidannoperscontate.
Laforzaèreale,malasostenibilitàsaràilverotemadelleprossimesettimane.
Come sempre, ancora di più in queste fasi: seguire i segnali, non lĦeuforia.
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Mix Trend + Momentum ģPremesse Metodologiche
In questa sezione viene fornita una valutazione sul mix Trend + Momentumdei principali mercati.
La mappa è costruita su base esclusivamente quantitativae fondata su indicatori proprietari.

Principi di base
ˡ I mercati si muovono in base alla convenienza.
ˢ La convenienza si manifesta nei prezzi attraverso i trend, che assumono tre posizioni: LONG ģNEUTRAL ģSHORT
ˣ I trend si sviluppano in pattern ciclici: UP ŸADVANCING ŸDOWN ŸTERMINATING
ˤ La combinazione fra TRENDe POSIZIONE CICLICAgenera 12 pattern distinti (3 posizioni di trend ×4 posizioni 
cicliche)
˥ A ciascun pattern corrisponde un comportamento operativo specińco.

Regole di interpretazione
Fra POSIZIONE CICLICA e TREND prevale sempre il TREND:
lĦazione reale prevale sullĦazione presumibile.

I movimenti più forti nascono dallĦallineamentofra cicli e trend, in particolare su due orizzonti contigui (es.: Q+M, 
M+W).
Una divergenzafra archi temporali (es. Q vs M) genera invece fasi laterali e poco produttive.

Zone di eccesso e doppio eccesso
Le posizioni di eccesso(+8 / ģ8) coincidono con le fasi di sviluppo estremo di un trend, spesso accompagnate da 

capitolazionedella parte avversa.
Queste fasi, una volta esaurite, preludono a correzioni, consolidamentio ģnei casi più marcati ģinversioni.

Le posizioni di doppio eccesso(Big Picture + Tactical Picture) indicano aree di massimo o minimo signińcativoe 
segnalano lĦavvio di un nuovo ciclo correttivo o di assorbimento del trend precedente.
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ˡ ÄƨċĬƖŸШŊĲŰĲƖċũĲ
ÉƣċĤŔũĲШр ƨůĲŰƣċШũċШƓŸũċƖŔǍǍċǍŔŸŰĲШƣƖċШƣŔƣŸũŔШŉŸƖƣŔШĲШƣŔƣŸũŔШŔŰШŉċƚĲШĬŔШƚĦċƖŔĦŸ

ˢ 9ŔĦũŸШы9ìċƻĲƚĲƣƣŔůċŰċũĲь
ÅΡΜрΡΜӖШƣƖċШŉċƚĲШċƚĦĲŰĬĲŰƣĲШĲШċƖĲċШĬŔШĬĲĤŸũĲǍǍċШĦŔĦũŔĦċ

ÉĲŊŰċũĲШĦőŔċƖŸШĬŔШƖŸƣċǍŔŸŰĲШċƻċŰǍċƣċЯШŰŸŰШċŰĦŸƖċШĬŔШŔŰƻĲƖƚŔŸŰĲ
xĲċĬĲƖƚőŔƓШĦŔĦũŔĦċШƓŔƮШƖŔƚƣƖĲƣƣċШтÉƣŸƓШŔŰШċƻƻŔĦŔŰċůĲŰƣŸ

ˣ ÅŔƚťШоШÅĲƽċƖĬыÅÅÅь
ÅÅÅÅШƓŸƚŔƣŔƻŸШƚƨШ ůċǍŸŰШĲШ ũƓőċĤĲƣ
ÅÑĲƚũċШĲШ ƻŔĬŔċШũĲŊŊĲƖůĲŰƣĲШƓŸƚŔƣŔƻĲШůċШƚĲŰǍċШŉŸƖƣĲШċƚŔůůĲƣƖŔċ
ÅÅÅÅШŰĲƣƣċůĲŰƣĲШŰĲŊċƣŔƻŸƚƨШ ĲƣǰŔǂЯШ~ĲƣċЯШ~ŔĦƖŸƚŸŉƣ
~ĲƚƚċŊŊŔŸаШŔũШůĲƖĦċƣŸШƓƖĲůŔċШƓŸĦőŔШŰŸůŔЯШƓĲŰċũŔǍǍċШĦőŔШőċШŊŔěШƚĦŸŰƣċƣŸШƣƖŸƓƓŸ

ˤ fŰĬŔĦċƣŸƖŔШƣĲĦŰŔĦŔ
9ŸŰƣĲƚƣŸШŉċƻŸƖĲƻŸũĲШċШƓċƨƚĲЯШƖŔƣƖċĦĦŔċůĲŰƣŔШƣĲĦŰŔĦŔЯШƨũƣĲƖŔŸƖĲШƖŸƣċǍŔŸŰĲ
˥ ÑƖĲŰĬ
ÑƖĲŰĬШƚƣƖċƣĲŊŔĦŸШыƕƨċƖƣĲƖũǃоůŸŰƣőũǃьаШċŰĦŸƖċШƓƖĲƻċũĲŰǍċШx§ ]
ÑƖĲŰĬШƣċƣƣŔĦŸШыƽĲĲťũǃьаШŉƖċŊŔũĲШоШŔŰШƚƣŸƓШƚƨШĬŔƻĲƖƚŔШƣŔƣŸũŔ
9ũċƚƚŔĦċШĬŔƻĲƖŊĲŰǍċШĬŔШǯŰĲШċĦĦĲũĲƖċǍŔŸŰĲЯШŰŸŰШĬŔШǯŰĲШƣƖĲŰĬ
˦ xĲƣƣƨƖċШĦőŔċƻĲ
 ĲƚƚƨŰШƚĲŊŰċũĲШĬŔШůĲƖĦċƣŸШŸƖƚŸ
[ŔŰĲШĬĲũũċШŉċƚĲШљƣƨƣƣŸШƚċũĲњ
~ĲƖĦċƣŸШĦőĲШĦőŔĲĬĲШ

ÅƚĲũĲǍŔŸŰĲ
ÅĬŔƚĦŔƓũŔŰċ
ÅŊĲƚƣŔŸŰĲШċƣƣŔƻċШĬĲũШƖŔƚĦőŔŸ
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