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Mercati
Il dominio degli asset reali sta raggiungendo livelli di polarizzazione visti molto
raramente in tutta la storia dei mercati. A pagina 4 di questo report mostriamo
la posizione ciclica degli indici, vista con un indicatore ciclico più stabile
(C_Wave) e con un indicatore di trend più strutturale (HEISENBERG): i numeri
che ne emergono mostrano una uniformità quasi totale sulla parte ascendente
della curva, con un allineamento rialzista prossimo al 100% su entrambi i
timeframe.
In termini tecnici, questa situazione si chiama «Buying Climax» e il suo
rappresentante più evidente, oltre ai numeri appena citati, è il trend verticale
dell'argento.
Situazioni di questo tipo portano a ulteriori rialzi ma espongono a volatilità sul
breve.

Breve periodo (weekly)
Posizione ciclica: POSITIVA - AVANZATA (U+A>80% con A=75%) 
Trend: POSITIVO - AVANZATO (L>90%)

Trend di breve con partecipazione quasi totale al climax statistico 
Medio periodo (monthly)

Posizione ciclica: POSITIVA – AVANZATA (A>D e A+D>80%) 
Trend: POSITIVO – AVANZATO (L>80%)

Trend di medio con partecipazione quasi totale al climax statistico 
Lungo periodo (quarterly)

Posizione ciclica: TOPPING  (A>D>T e A+D>65% → equilibrio ciclico)
Trend: POSITIVO – AVANZATO (L>70% → struttura rialzista dominante)

Trend OK, ciclo in fase di stallo selettivo.
Sintesi operativa

• Correlazione elevata = premio immediato, rischio latente
• L’uniformità ciclica implica:
• forte riduzione della dispersione
• elevata correlazione tra asset
• beta di mercato temporaneamente molto premiante
Ma proprio per questo:
• la selettività perde importanza nel brevissimo
• mentre diventa cruciale nella gestione dell’uscita
• Il rischio principale non è restare fuori, ma entrare tardi senza piano di 

gestione. Utilizzate stop rigorosi e vicini, specie per le nuove entrate.

• Si conferma lo spread (anche ciclico, vedi Forecaster) tra i mercati USA e
quelli europei , asiatici e emergenti.

• Cripto in reazione, dopo la stabilizzazione segnalata settimana scorsa e i
segnali di BUY ON DIPS ripetuti su BTC e ETH. Interessanti anche Bitcoin
Cash e Binance. Ostacolo in area 105000 BTC.

• Si acuisce la bolla sull’Argento, infuocata dalla chiusura di posizioni short. In
sole due settimane è raggiunta la prima proiezione annuale (93 USD).

Follow the money, non opporsi prematuramente al trend e seguire i segnali, 
non anticiparli. Flessibilità. 
Take profit graduale sui trend esponenziali/verticali (→ insostenibili).

Parola d’ordine: NO GREED, NO FEAR - Attenzione ai supporti e agli stop –
Prepararsi a un  incremento della volatilità da febbraio in avanti. 
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TRADING DASHBOARD #1 – INDICI AZIONARI
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La TRADING DASHBOARD si focalizza sui segnali tecnici di BUY-ON-DIPS, cioè di potenziale ripresa/inversione dopo una fase laterale o calo/correzione. I segnali
sono basati su tre indicatori proprietari, presenti sul nostro MOTORE GRAFICO:

C_WAVE – Segnale ciclico di reversal da una lettura di ipervenduto di medio termine
HEISENBERG – Segnale matematico di interruzione di un trend ribassista→ reversal
TRIGGER – Segnale tattico di reversal da una lettura di ipervenduto di breve termine



TRADING DASHBOARD #2 – MERCATI
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La TRADING DASHBOARD si focalizza sui segnali tecnici di BUY-ON-DIPS, cioè di potenziale ripresa/inversione dopo una fase laterale o calo/correzione. I segnali
sono basati su tre indicatori proprietari, presenti sul nostro MOTORE GRAFICO:

C_WAVE – Segnale ciclico di reversal da una lettura di ipervenduto di medio termine
HEISENBERG – Segnale matematico di interruzione di un trend ribassista→ reversal
TRIGGER – Segnale tattico di reversal da una lettura di ipervenduto di breve termine



EVOLUZIONE CICLICA – MERCATI AZIONARI
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Le curve cicliche sono integrate dalla visualizzazione della posizione del modello HEISENBERG: azzurro = RIALZO bianco = NEUTRALE  arancio = RIBASSO. 
Curve settimanali →HEISENBERG su base settimanale, curve mensili →HEISENBERG su base mensile. 
• Il modello HEISENBERG è visibile sul MOTORE GRAFICO del sito (area riservata) su tutti gli archi temporali - dal daily al quarterly - e su tutti gli strumenti.
• Le CURVE CICLICHE sono visibili con aggiornamento costante su tutti gli aggregati nell’AREA RISERVATA → TOOLS/MAPPE CICLICHE

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono
espressione di modelli matematici. E’ vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srlu

Fase A>B (upleg 1) - INCREDULITA' - Il mercato risale dai minimi - La salita non è supportata dai fondamentali e questo porta la maggioranza di investitori e operatori a 
non partecipare alla prima parte del rialzo
Fase B>C - OPPORTUNITA' - Questa discesa (che è l'occasione di entrata migliore) inganna la maggior parte dei partecipanti che la ritengono una continuazione del 
precedente downtrend
Fase C>D (upleg 2) - CONVINZIONE - Un miglioramento dei fondamentali supporta il nuovo trend - Il primo massimo viene superato e ciò convince la maggioranza che 
è avvenuta l'inversione
Fase D>E - PRESA DI PROFITTO - Questa correzione viene vista come una opportunità per entrare sul trend - Le correzioni delle uplegs 2 e 3 sono spesso corte o 
comunque movimenti orizzontali di tipo riaccumulativo
Fase E>F (upleg 3) - INGRESSO DELLA SPECULAZIONE - Il trend prosegue tra euforia generale e speculazione rampante e questo crea, in termini tecnici e psicologici, 
le premesse dell'inversione successiva
Fase F>G (downleg 1) - COMPIACENZA - Il mercato scende di colpo - La quasi totalità degli operatori è priva di una spiegazione - I fondamentali supportano una 
continuazione della fase rialzista - Alcuni vedono questa discesa come una "magnifica occasione di acquisto"
Fase G>K - ERRORE - Breve rally di reazione che viene visto come inizio di una nuova fase di salita - Spesso chi entra in questa fase è chi non ha creduto al rialzo per 
tutto il suo sviluppo e si ricrede tardivamente 
Fase H>I>J - ESTENSIONE - Nel caso di un mercato sotto l'influenza di fattori strutturali positivi, in questa fase sono segnati nuovi massimi - Le uplegs 4 e 5 
appartengono a questa casistica - Nell'opinione pubblica e tra gli investitori si pensa a una perpetuazione del rialzo - La compiacenza è alle stelle!
Fase K>L o J>N (downleg 2) - DELUSIONE - Il rally era insostenibile - La sua fine provoca una violenta discesa e la rottura di supporti importanti - I fondamentali 
peggiorano - Le posizioni sono per lo più in perdita - Dilaga il pessimismo - Scendono i volumi
Fase L>M - INDIFFERENZA - Questa reazione, che si manifesta diverse volte sotto forma di trading range, non è valutata come interessante - Si cercano mercati 
alternativi - Alcuni tentano acquisti prematuri
Fase M>N (downleg 3) - PANICO/DISILLUSIONE - Questo declino finale spesso porta a nuovi minimi e provoca comunque il massimo livello di "sentiment" ribassista -
Gli analisti annunciano periodi di sventure - Sul selling climax (o "culmine del ribasso") molti chiudono le posizioni long, anche in pesante perdita 

Situazione eccezionale – Uniformità rialzista senza precedenti recenti – Weekly e
Monthly completamente allineati – Massima estensione ciclica
La settimana in corso segna un evento raro dal punto di vista ciclico e statistico: per la prima
volta dopo molto tempo, Weekly e Monthly mostrano una uniformità quasi totale sulla parte
ascendente della curva, con un allineamento rialzista prossimo al 100% su entrambi i
timeframe.
Non si tratta di un semplice miglioramento del quadro, ma di una configurazione estrema.

Weekly
•U + A ≈ 82–83% (con A dominante)
•D + T ≈ 17–18%
•Distribuzione fortemente concentrata nella fase ascendente della curva
•Assenza quasi totale di dispersione ciclica:
gli indici si muovono in modo sincrono, con correlazioni elevate
•Il Weekly passa da una fase frammentata a una struttura corale e direzionale, evento 
statisticamente poco frequente

Questo tipo di uniformità sul breve non è neutra: indica una spinta potente, ma anche un 
livello di compressione ciclica molto elevato.

Monthly
•U + A = 90%
•D + T = 10%
•Quasi tutti gli indici analizzati si collocano nella parte ascendente della curva
•Si tratta di una uniformità rarissima sul timeframe mensile, che segnala:

• forza strutturale del ciclo di fondo
• assenza, al momento, di divergenze macro-cicliche

•La configurazione è coerente con una fase di riaccensione del rischio globale
Un Monthly così compatto è tipico di fasi avanzate di impulso, non di fasi iniziali.

Tema chiave della settimana
Allineamento totale dei timeframe: forza… ma anche fragilità potenziale

Quando Weekly e Monthly risultano completamente allineati al rialzo, il mercato entra in una
zona ad altissima probabilità direzionale nel brevissimo ma anche ad alto rischio

asimmetrico in caso di shock o perdita di momentum
Storicamente, queste configurazioni:
•non durano a lungo
•tendono a risolversi con:

• pause laterali
• rotazioni improvvise
• o correzioni rapide ma selettive

Da espansione a saturazione ciclica
Un mercato con:
•Weekly estremamente avanzato
•Monthly pienamente in advancing
non segnala un imminente ribasso, ma una zona di saturazione:
•il potenziale incrementale marginale tende a ridursi
•aumenta la sensibilità a notizie, dati e sorprese
•il prossimo movimento rilevante potrebbe essere più rapido che graduale

Sintesi operativa
Siamo di fronte a una configurazione potente ma delicata:
• Forza ciclica evidente e sincronizzata
• Estensione elevata su entrambi i timeframe
• Contesto che premia:

• disciplina
• gestione attiva del rischio
• capacità di ridurre esposizione sulla forza

In questo scenario:
•inseguire il mercato diventa progressivamente meno efficiente
•monitorare segnali di perdita di momentum Weekly è fondamentale
•le prime divergenze, anche marginali, avranno valore informativo elevato

Configurazioni così non si ignorano, ma non si danno per scontate.
La forza è reale, ma la sostenibilità sarà il vero tema delle prossime settimane.
Come sempre, ancora di più in queste fasi: seguire i segnali, non l’euforia.
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Questa pagina è basata su modelli di rating proprietari e evidenzia - anche dal punto di vista della performance dell’anno in corso → dove sta andando il denaro.
Ulteriori informazioni e specifiche possono essere trovate nelle altre sezioni, in particolare sulle TABELLE OPERATIVE/TAVOLE DEI LIVELLI.
La logica è quella di preferire, specie per nuove entrate e/o operazioni di breve, gli asset più forti (specie se in fase di miglioramento del rating→ barra grigia) e più
performanti.



ANALISI QUANTITATIVA - MAPPA TREND/MOMENTUM DEI PRINCIPALI MERCATI
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Mix Trend + Momentum – Premesse Metodologiche
In questa sezione viene fornita una valutazione sul mix Trend + Momentum dei principali mercati.
La mappa è costruita su base esclusivamente quantitativa e fondata su indicatori proprietari.

Principi di base
1️⃣ I mercati si muovono in base alla convenienza.
2️⃣ La convenienza si manifesta nei prezzi attraverso i trend, che assumono tre posizioni: LONG – NEUTRAL – SHORT
3️⃣ I trend si sviluppano in pattern ciclici: UP →ADVANCING →DOWN → TERMINATING
4️⃣ La combinazione fra TREND e POSIZIONE CICLICA genera 12 pattern distinti (3 posizioni di trend × 4 posizioni 
cicliche)
5️⃣A ciascun pattern corrisponde un comportamento operativo specifico.

Regole di interpretazione
Fra POSIZIONE CICLICA e TREND prevale sempre il TREND:

l’azione reale prevale sull’azione presumibile.
I movimenti più forti nascono dall’allineamento fra cicli e trend, in particolare su due orizzonti contigui (es.: Q+M, 

M+W).
Una divergenza fra archi temporali (es. Q vs M) genera invece fasi laterali e poco produttive.

Zone di eccesso e doppio eccesso
Le posizioni di eccesso (+8 / –8) coincidono con le fasi di sviluppo estremo di un trend, spesso accompagnate da 

capitolazione della parte avversa.
Queste fasi, una volta esaurite, preludono a correzioni, consolidamenti o – nei casi più marcati – inversioni.

Le posizioni di doppio eccesso (Big Picture + Tactical Picture) indicano aree di massimo o minimo significativo e 
segnalano l’avvio di un nuovo ciclo correttivo o di assorbimento del trend precedente.



Quadro ciclico e di forza relativa

1️⃣Quadro generale
Stabile - Aumenta la polarizzazione tra titoli forti e titoli in fase di scarico

2️⃣Ciclo (CWave settimanale)
• 50-50% tra fase ascendente e area di debolezza ciclica

Segnale chiaro di rotazione avanzata, non ancora di inversione
Leadership ciclica più ristretta – Stop in avvicinamento

3️⃣Risk / Reward (RRR)
• RRR positivo su Amazon e Alphabet
• Tesla e Nvidia leggermente positive ma senza forte asimmetria
• RRR nettamente negativo su Netflix, Meta, Microsoft
Messaggio: il mercato premia pochi nomi, penalizza chi ha già scontato troppo

4️⃣ Indicatori tecnici
Contesto favorevole a pause, ritracciamenti tecnici, ulteriore rotazione
5️⃣ Trend
Trend strategico (quarterly/monthly): ancora prevalenza LONG
Trend tattico (weekly): fragile / in stop su diversi titoli
Classica divergenza di fine accelerazione, non di fine trend
6️⃣ Lettura chiave

Nessun segnale di mercato orso
Fine della fase “tutto sale”
Mercato che chiede 

• selezione
• disciplina
• gestione attiva del rischio

FAANG E ULTRABIG INDEX

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono
espressione di modelli matematici. E’ vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srlu

Pagina | 7

-6 -4 -2 0 2 4 6

ALPHABET

AMAZON

TESLA MOTORS

NVIDIA CORP

APPLE

MICROSOFT

META

NETFLIX

RRR - Ultrabig

1725.08

310.18

595.52

1636.46

294.93

576.66

100.00

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Ultrabig Index, FAANG e S&P500 2017-2025 - var% base 100 -
www.cicliemercati.it

Ultrabig Index (FAANG+MSFT,NVDA,TSLA) S&P
FAANG SIGNAL_ULTRABIG
SIGNAL_S&P SIGNAL_FAANG
Regr_lin_detrend 40 Per. media mobile (Ultrabig Index (FAANG+MSFT,NVDA,TSLA))
40 Per. media mobile (S&P) 40 Per. media mobile (FAANG)



TRADING DASHBOARD #3 – NASDAQ E ULTRABIG
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La TRADING DASHBOARD si focalizza sui segnali tecnici di BUY-ON-DIPS, cioè di potenziale ripresa/inversione dopo una fase laterale o calo/correzione. I segnali
sono basati su tre indicatori proprietari, presenti sul nostro MOTORE GRAFICO:

C_WAVE – Segnale ciclico di reversal da una lettura di ipervenduto di medio termine
HEISENBERG – Segnale matematico di interruzione di un trend ribassista→ reversal
TRIGGER – Segnale tattico di reversal da una lettura di ipervenduto di breve termine



FORECASTER – S&P500
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HEISENBERG LONG
Supporto 1 - 6785
Supporto 2 - 6600



FORECASTER – NASDAQ 100
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HEISENBERG LONG
Supporto 1 - 25000
Supporto 2 - 24250



FORECASTER – DAX
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HEISENBERG LONG
Supporto 1 - 24250
Supporto 2 - 23100  



FORECASTER – EUROSTOXX 50
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HEISENBERG LONG
Supporto 1 – 5750
Supporto 2 – 5515



FORECASTER – FTSE MIB
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HEISENBERG LONG
Supporto 1 – 44100
Supporto 2 – 42500



TRADING DASHBOARD #4 – ITALIA BIG CAP
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La TRADING DASHBOARD si focalizza sui segnali tecnici di BUY-ON-DIPS, cioè di potenziale ripresa/inversione dopo una fase laterale o calo/correzione. I segnali
sono basati su tre indicatori proprietari, presenti sul nostro MOTORE GRAFICO:

C_WAVE – Segnale ciclico di reversal da una lettura di ipervenduto di medio termine
HEISENBERG – Segnale matematico di interruzione di un trend ribassista→ reversal
TRIGGER – Segnale tattico di reversal da una lettura di ipervenduto di breve termine



FORECASTER – GOLD
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HEISENBERG LONG
Supporto 1 – 4275
Supporto 2 – 4000



FORECASTER – SILVER
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HEISENBERG LONG
Supporto 1 – 80
Supporto 2 – 70



FORECASTER – BRENT OIL
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HEISENBERG LONG
Supporto 1 – 62
Supporto 2 – 60



FORECASTER – BUND
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HEISENBERG LONG
Supporto 1 – 127.50
Supporto 2 – 127.10



FORECASTER – BTP
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HEISENBERG LONG
Supporto 1 – 120.15
Supporto 2 – 119.60



FORECASTER – US T-NOTE 10y
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HEISENBERG SHORT
Resistenza 1 – 112.40
Resistenza 2 – 112.60



FORECASTER – EUR/USD
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HEISENBERG NEUTRALE
Supporto – 1.1510
Resistenza – 1.1770



FORECASTER – BITCOIN
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HEISENBERG LONG
Supporto 1 – 91200
Supporto 2 – 86800
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CRYPTOBAROMETER: 0 

INDICAZIONI AUTOMATIZZATE

RATING DI PROFITTABILITA’ E SINTESI CICLICA
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Il Cryptobarometer sintetizza la tendenza in atto su 16 tra le principali
Cryptovalute. Il valore può oscillare tra -16/+16 e deriva da una media delle
posizioni di trend di medio e breve termine. Le indicazioni “rialzo euforico” e
“crash/panico” vengono raggiunte in presenza di forti movimenti direzionali.
Queste letture spesso precedono la formazione di Top e Bottom di breve e/o
medio termine e possono essere sfruttate anche per la chiusura
opportunistica di posizioni esistenti.
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CRYPTOCURRENCIES - Rating di profittabilità (Posizione ciclica + forza)

Posizione ciclica Trend FR



MIX EQUIPONDERATO DI 10 PM ATTIVI – PERFORMANCE E ALLOCAZIONE
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Portafogli Modello Peso %

DRAGON 10.00%

GLOBAL GROWTH 10.00%

MULTIASSET 10.00%

BLACK SWAN 10.00%

SDT 10.00%

RISK ON 10.00%

ZERO EQUITY 10.00%

MARKET ALERT PURO 10.00%

MARKET ALERT BILANCIATO 10.00%

REAL ASSETS 10.00%

Totali 100.00%

Strumento Ticker ISIN Peso %

Cash 9.50%

Amundi Euro Overnight Return LEONIA FR0010510800 6.00%

Lyxor Emts 1-3 y Inv Gr EM13 LU1650487413 3.50%

Bonds Governativi 16.00%

Amundi Eur Gvrmnt Infl Link EMI LU1650491282 2.00%

Amundi Euro Govrnment Bnd EGOV LU1437018598 9.00%

Amundi Us Treas Bnd Long Datd US10 LU1407890620 1.00%

Ishares $ Tips ITPS IE00B1FZSC47 3.00%

Ishares $ Treasury 7-10 yr IBTM IE00B1FZS798 1.00%

Bonds Corporate + Convertible 2.00%

Spdr Global Conv Bond Eur Hed GCVE IE00BDT6FP91 2.00%

Emerging Bonds 3.00%

Ishares Jp Morgan Advanced $ Em Bond EMSA IE00BF553838 1.00%

Xtrackers Em Bond Eur H XEMB LU0321462953 2.00%

High Yield Bonds 2.00%

Amundi Eur High Yield Corporate Bond Esg HY LU1812090543 1.00%

Ishares $ High Yield Corp IHYU IE00B4PY7Y77 1.00%

Equity 43.00%

Amundi Msci World WLD FR0010315770 1.00%

Ishares Core Msci World SWDA IE00B4L5Y983 0.50%

Ishares Msci World Eur Hdg IWDE IE00B441G979 6.50%

Amundi Dax DAXX LU0252633754 6.50%

Lyxor Msci East Europe Ex-Rus EST LU1900066462 4.00%

Amundi Nasdaq 100 UST LU1829221024 2.00%

Amundi Nasdaq-100 Hed Eu NDXH LU1681038599 2.50%

Ishares Core S&P500 CSSPX IE00B5BMR087 1.00%

Ishares S&P500 Eur Hedged IUSE IE00B3ZW0K18 4.00%

Amdi Msci Ac Asia Pcfc Ex Jpn AEJ LU1900068328 4.00%

Amundi Msci Emerging Markets EMKT FR0010429068 4.00%

Ishares Msci Japan Eur Hdg IJPE IE00B42Z5J44 3.00%

Xtrackers Msci China XCS6 LU0514695690 4.00%

Commodities 24.50%

Amundi Commodities Ex-Agric COMO LU1829218749 1.50%

Wisdomtree Physical Gold PHAU JE00B1VS3770 17.00%

Wisdomtree Physical Precious Metals PHPM JE00B1VS3W29 2.00%

Wisdomtree Physical Silver PHAG JE00B1VS3333 4.00%

Totali 100.00%



Estratto delle condizioni
Suggeriamo vivamente di leggere attentamente questo ESTRATTO DELLE CONDIZIONI prima di utilizzare
il Sito Internet e i servizi ad esso connessi. L’utente riconosce di essere informato, sin dal suo ingresso sul
Sito, su queste Condizioni Generali di utilizzo e di averne preso conoscenza prima di accedere al Sito. Di
conseguenza, il proseguimento della consultazione del Sito significa l’accettazione totale delle presenti
Condizioni da parte dell’utente. In caso di mancata accettazione delle presenti Condizioni, l’utente non è
autorizzato a proseguire la consultazione e accedere al Sito. Le persone che accedono al materiale
messo a disposizione da MARKET RISK MANAGEMENT S.r.l. (di seguito MRM) sul sito cicliemercati.it,
accettano integralmente le seguenti condizioni.

DIRITTO DI RECESSO - Ai sensi del Dlgs 185/99 “Attuazione della direttiva 97/7/CE relativa alla
protezione dei consumatori in materia di contratti a distanza” per questo servizio NON E’ PREVISTO il
diritto di recesso.

COPYRIGHT - MRM ha creato questo Sito di analisi per l’informazione personale degli utenti. L’utente può
scaricare su un computer o stampare una copia delle pagine che si trovano sul Sito esclusivamente per
uso personale e a fini privati, domestici, educativi e non commerciali, a condizione di conservare intatti i
marchi e le menzioni sul Copyright ©, nonché le avvertenze relative ai diritti di Proprietà Intellettuale di
MRM. Salvo diversamente indicato, tutti gli elementi grafici e testuali che figurano sul presente Sito e sugli
allegati, quali, in particolare, logo, fotografie, immagini, illustrazioni, icone, testi, videoclip, animazioni, (di
seguito denominati ”contenuto”) sono protetti dalla legge, in particolare dalla normativa sul diritto
d’autore, il diritto dei marchi e le disposizioni derivanti dai trattati internazionali e nazionali, e questo in
tutto il mondo. Il contenuto non può essere modificato né utilizzato in tutto o in parte in nessun modo e in
particolare essere riprodotto, rappresentato o distribuito al pubblico, affisso, commercializzato, venduto,
copiato, redistribuito, integrato in un’opera derivata, a fini pubblici o commerciali. Tutto ciò che si trova
nel sito cicliemercati.it è coperto da Copyright ©. Tutti i diritti sono riservati.

ESCLUSIONE DI OFFERTA - Il contenuto del sito cicliemercati.it non può in nessun caso essere
interpretato come consulenza, invito all’investimento, offerta o raccomandazione per l’acquisto, la
vendita, l’esercizio di una transazione o in generale l’investimento. Tramite il sito cicliemercati.it non
avviene alcuna sollecitazione al pubblico risparmio. Questo sito, tutti i suoi contenuti, inclusi i Portafogli,
e tutti i contenuti dei suoi report vanno considerati esclusivamente come analisi indipendente dei
mercati, svolta attraverso metodologie che – pur essendo state ampiamente testate ed essendo basate
su modelli algoritmici – non forniscono alcuna garanzia di profitto. In nessun modo e per nessuna ragione
l’utente di questo sito può o deve considerare le indicazioni di analisi come sollecitazione
all’investimento.

ESCLUSIONE DI GARANZIA - MRM si impegna ad inserire nel suo sito e nei suoi report di analisi dati che
provengono da fonti che ritiene serie, attendibili e affidabili. MRM non garantisce tuttavia in alcun modo
che il contenuto del sito e dei report di analisi sia esatto, completo o affidabile. In particolare, le
informazioni e le opinioni vengono fornite senza alcuna garanzia. Quanto contenuto nel sito e nei report di
analisi non rappresenta un consiglio di investimento e MRM non garantisce che se ne possa fare
affidamento per effettuare un investimento. L’eventuale utilizzo dei dati e delle informazioni come
supporto di scelte di operazioni di investimento personale o altre decisioni è pertanto a completo rischio
dell’utente, che si assume in proprio le responsabilità derivanti da perdite o da ogni altro danno diretto o
indiretto.

RESPONSABILITA’ - In nessun caso MRM potrà essere ritenuta responsabile per danni diretti o indiretti
derivanti direttamente o indirettamente dall’accesso, dal contenuto o dall’uso del sito e dei report di
analisi, come pure dal browsing o da collegamenti ipertestuali (links) verso altri siti, partendo dal sito
cicliemercati.it. MRM declina ogni responsabilità sulla qualità, l’affidabilità e la precisione delle
informazioni contenute, distribuite e messe a disposizione degli utenti attraverso i servizi offerti sul
proprio sito sotto forma di notizie, risultati di ricerche o pubblicità. L’utente accetta di utilizzare i dati e le
informazioni che gli sono proposte nel sito e nei report a proprio rischio e pericolo; pertanto, né MRM né i
suoi fornitori di informazioni potranno essere ritenuti responsabili per errori o ritardi nella pubblicazione
degli stessi.

MRM non è inoltre responsabile per danni derivanti da eventuali interruzioni, sospensioni, ritardi o

anomalie nell’erogazione del servizio dipendenti dalla fornitura di energia elettrica o dal servizio
telefonico, oppure da altre cause collegate al mezzo tramite il quale il contenuto del sito cicliemercati.it
viene trasmesso. MRM propone sul suo sito e sui suoi report di analisi un certo numero di portafogli e di
indicazioni su mercati e titoli che ritiene di interesse. L’immissione o l’esclusione di azioni, ETF, indici,
bonds o altri strumenti finanziari dagli stessi non significa tuttavia che questa operazione sia
necessariamente giusta anche per gli utenti del sito e dei
report e pertanto non si assume alcuna responsabilità in merito alle conseguenze che ne potrebbero
derivare. Ai sensi e agli effetti della legge Draghi si informano gli utenti che gli editori del sito e dei report
potrebbero detenere per sé o per i propri clienti posizioni sui titoli oggetto dell’analisi. Market Risk
Management Srl come società non opera sui mercati e quindi non può essere in conflitto di interesse. Le
persone della società possono avere occasionalmente posizioni personali aperte sui mercati e sugli
strumenti indicati nel report.

RESTRIZIONI - Il sito non si rivolge a persone per le quali si debba applicare una giurisdizione che vieti la
pubblicazione, l’accesso o l’utilizzo del sito cicliemercati.it.

CONDIZIONI DEL SERVIZIO - MRM fissa di seguito le condizioni del servizio, che debbono essere
rispettate dagli utenti del sito cicliemercati.it. Entrando nel sito cicliemercati.it e accedendo allo
scaricamento dei reports, dichiarate esplicitamente di accettare tutti i termini di questo regolamento:

• Certifico di avere almeno diciotto (18) anni e garantisco che tutte le informazioni che fornisco
sono vere ed accurate.

• Accetto le condizioni contenute nelle precedenti avvertenze legali e concordo sul fatto che MRM
non può essere ritenuto responsabile per danni diretti o indiretti che dovessero risultare dall’uso
di tutto o parte del contenuto del sito e dei reports e non può essere considerato perseguibile per
l’uso che viene fatto del contenuto.

Accetto in particolare di utilizzare il sito solo per uso personale e di non utilizzarlo, sia direttamente che
indirettamente, per:

1. trasmettere qualsivoglia contenuto che sia falso, diffamatorio, ingiurioso, volgare, detestabile,
molesto, osceno, profano, minaccioso, di natura esplicitamente sessuale, lesivo della privacy, o
comunque contrario alle leggi;

2. inviare materiale senza possedere i necessari diritti, o in violazione di vincoli contrattuali o
relazioni fiduciarie;

3. assumere l’identità di terzi (persone o enti) o rappresentare in modo non veritiero la propria
relazione con una persona o con un ente;

4. inviare, trasmettere o facilitare la trasmissione di affermazioni intenzionalmente false o
fuorvianti, o utilizzare tali informazioni allo scopo di influenzare il mercato di qualsiasi titolo;

5. inviare, trasmettere o diventare i destinatari di pubblicità non richiesta, materiale promozionale o
altre forme di sollecitazione;

6. offrire, vendere o acquistare qualsiasi titolo quotato o non quotato;
7. violare qualsiasi legge locale, nazionale o internazionale o accordo internazionale, inclusi i

regolamenti definiti da istituzioni quali CONSOB e Banca d’Italia;
8. violare qualsiasi disposto di un organo ufficiale di controllo dei mercati in Italia e all’estero.

TRACCIABILITA’ E RIDISTRIBUZIONE - MRM è in grado e si riserva in particolare il diritto di tracciare
informazioni sull’indirizzo IP dell’utente, sul dominio, sul tipo di computer e browser utilizzato nonché
sulle pagine che l’utente è solito consultare (compreso l’utilizzo di web beacon o altre tecnologie
equivalenti). MRM raccoglie tali informazioni al fine di amministrare e migliorare il proprio sistema ma
soprattutto di evitare qualunque tipo di redistribuzione dei propri prodotti e di proteggere i dati sensibili
dell’utente ai fini dell’accesso ai prodotti stessi (username, password). L’utente concorda sul fatto di
poter essere ritenuto responsabile per ogni affermazione fatta, atti e omissioni che accadano grazie
all’uso della iscrizione o password, e di non rivelare mai la password che è stata assegnata. L’utente
accetta che MRM possa in ogni momento porre fine alla sua iscrizione senza alcun preavviso, nel caso
fosse constatata la violazione di una qualunque prescrizione del presente regolamento.

dott. Francesco Caruso

Milanese, studi classici, laurea in Economia Aziendale alla Bocconi.
Fondatore della Market Risk Management (Cicli&Mercati), ha oltre 30 anni di
esperienza operativa e gestionale nel settore. E’ l’ideatore del Composite
Momentum e di altri indicatori e modelli. Vincitore di tre edizioni del SIAT
Award, del John Brooks Award e di due del Leonardo d’Oro della Ricerca
Finanziaria, è autore di libri, docente di Master ed è stato speaker ufficiale in
cinque convegni mondiali IFTA, al TOL e a ITForum. Dal 2016 è membro del
Board of Directors di IFTA. Dal 2013 è Socio ordinario AIAF (Associazione
Italiana Analisti Finanziari).

• MFTA – Master of Financial Technical Analysis
• Membro del Board of Directors di IFTA dal 2016 al 2022
• CSTA – Certified SIAT Technical Analyst)
• Membro del Comitato Scientifico SIAT (Società Italiana Analisi Tecnica)

✓ Radarscreen 2021 vincitore nella categoria “Materie Prime”. Oltre 80
professionisti hanno partecipato all'iniziativa promossa da SIAT e
Société Générale

✓ SIAT Technical Analyst Award 2015 aggiudicandosi il titolo di “Best
Technical Research nella categoria Multiasset”

✓ SIAT Technical Analyst Award 2011 aggiudicandosi il titolo di “SIAT
Technical Analyst of the Year”

✓ John Brooks Award 2008 IFTA (International Federation of Technical
Analysts) come miglior MFTA

✓ Premio Internazionale “Leonardo d’Oro della Ricerca Finanziaria” -
1° posto nel 1999 nella categoria “Analisi Tecnica”; Premio Speciale

della Giuria nel 1998 per l’originalità della ricerca

dott. Stefano Bini

Nato a Pavia nel 1985. Nel 2007 consegue la Laurea in Economia dei
mercati monetari e finanziari, nel 2010 Laurea specialistica in finanza
presso l’Università degli studi di Pavia. Vincitore del SIAT Award e miglior
corsista del Master SIAT, è specializzato nella costruzione e
programmazione di indicatori e modelli quantitativi operativi.

Dal 2011 al 2017 lavora in Banca Popolare di Sondrio presso diverse agenzie
in Lombardia e Piemonte.
Da marzo 2017 entra a far parte del team di Cicli&Mercati nel ruolo di Senior
Analyst, Technical Customer Support & Product Manager.
Docente del Master in Analisi Tecnica SIAT e relatore ai maggiori convegni
ed eventi nel mondo dell’Analisi Tecnica e del trading.

• Socio Professional SIAT dal 2018
• CSTA – Certified SIAT Technical Analyst

✓ SIAT Technical Analyst Award 2019 aggiudicandosi il titolo di “SIAT
Technical Analyst of the Year”

✓ Master Istituzionale SIAT - aggiudicandosi il titolo di “miglior corsista
dell’anno 2015/16”
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