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SINTESI DELLA POSIZIONE CICLICA DEI MERCATI AZIONARI
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Discoverdeciclicee ditrendquascompletdattaeccezionperqualche
incertezzasul momentunmensile Questoé un quadroultrabullish,
prescindenddallemotivaziorghe lo induconoL 6 u appetica non
abbassaréa guardiavienedallaU N I V O @ quéstaguadrqvedile
percentuatli trendma ancheanchepag successivalghe chiamaa
nostraavvisda necessitdi unaconfermau alcunindicatomnacrger
evitaredi diventareuna classica«trappola di compicenza. Tema
delicatissime conmillerisvoltiSino a che la strutturadi MT+LTsi
mantienesupportivadal nostro puntodi vista ogni correzionenon
potrache esserevalutatacomeopportunitadi acquistoin direzione
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https://www.cicliemercati.it/

Q&A FAST SESSION
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Songperlamaggiopartan unafaseTorodalpuntalivistatecnice ciclicanentresonan unafasemoltancertadalpuntadi
vistamacroeconomiddancancoraomeconfermandiverscasiunaprevalenzdeltrenddiMLTdelleborsesuibond

Il rialzoattualevavistocomel'iniziodi un nuovociclo?

Noe unacodadelcicloiniziatoegliUSAnel2009% in Europanel2012 NegliUsaqueste il ciclopiulungadi sempreDal
1980adoggii cicliprecedensi sonoconclusa causali errordellgpoliticanonetaria dieventtraumati@sogeniealmente
imprevistlaimercatj«blaclswan)
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perdefinireintargetemporaleienedalnostracicloquadriennalehesi stamuovenddalpuntd (minimodl puntd, untop
cheneiciclipassatt sempreadutdrainizicdicembre maggiogconunpuntdocaldrafebbraie marzo

Esistonarischitecniciperi mercatiazionarsul breve?
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positivdl quadraecnic@omplessivb, 6 a s dsadtennatisda stagionalitil ritardalimercaimportan(BRICEMG)

Qualeg il segnalattraversauisi potrariconoscerehee statosegnatdl punto3 delcicloquadriennale?
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modelloensiléattualmentesutrald)oropotradacilmentarrivareel2020versd 16001 700USD

Il dollaroé ancoraun buoninvestimento?

Il dollarovienedalsuoannomenovolatilaldi semprecontranoltevaluteeuropeeQuest@uoesseral segnadi unavolonta
globaledi non crearetensionsui cambi,oppurepotrebbeesseresemplicementa calmaprimadi un 2020di volatilita
maggiord’ropendianperiasecondgotesill nostrgprimgountalicontrolleersd‘altoperil cambidcur/USI2 1.1180

Il grandeproblemai tutti gli investitorie il redditofisso. Esisteranel2020qualcosali interessante?
Alcunassesongprofondamendgischiaiain termindiritorn@assolutahein termindi prezzonaci soncalcunesaccheli

valorechesistanna@reand@ chepotrebberportarenel2020a buoneoccasiordiinvestimen@nchan questsettorePer
oracomunquedeveprevalertacautela

Nota Tecnica Settimanale All Rights Reserved © Market Risk Management srl 2




MAPPA TREND/MOMENTUM DEI PRINCIPALI MERCATI
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SINTESI DELLA POSIZIONE CICLICA DEI MERCATI AZIONARI
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FAANG e 7G: chiave di interpretazione del mercato leader (USA) e del ciclo ec

Cosa sono i FAANG i Sono cinque tra i titoli piu trattati della borsa USA e sono tutti collegati a tecnologia, commercio online e social media: Facebook i
Apple i Amazon i Netflix T Google (Alphabet) i A questi aggiungiamo nella nostra analisi Microsoft e NVIDIA per i loro volumi reali. Questi titoli sono i nostri
«7G». Perché analizzarli i Per i loro fortissimo impatto voumetrico e psicologico sul mercato USA i Perché sono fortemente pesati in moltissimi ETF di ogni
genere (peasi i indici T settoriali T tematici) i Perché dal loro comportamento singolo e collettivo dipende buona parte della sorte del mercato azionario
leader i Perché saranno loro a dirci se gli USA davvero cadranno in recessione o se si riprenderanno e se (e fino a quando) il ciclo iniziato nel 2009

continuera.
Quadro tecnico
Indicazioni automatiche .
Var % Var % FR ws TOP TREND STRATEGICO TREND TATTICO STEEITEOL G
12 mesi YTD ISIN CODE bmk RATING PICK INVESTITORE (MONTHLY) TRADER (WEEKLY) VAR | LT {trim) | VAR | MT [mese) BT (sett)
12 0% 23.5% |..S&P 500 US7B378X1072 N Q0000 LONG - 5TOP 2855.94 LONG - STOP 50TTO 3065.89 >
11.2% 16.8% |CD - AMAZON US0231351067 alalelele ENTRY SHORT 50TTO 1729.71
-4.B% B.2% |CD - NETFLIX US64110L1061 alalelele ENTRY SHORT SOTTO 276.44
15.4% 25.3% |IT - ALPHABET US02079K3059 Q0000 LONG - 5TOP 1163.14 LONG - STOP 50TTO 1272.25
13.7% 66.5% |IT - APPLE US0378351005 Q0000 LONG - STOP 205.52 LONG - STOP SOTTO 255.37 >
26.3% 47 3% |IT - FACEBOOK US30303M1027 200 ENTRY LONG SOPRA 201.66 LONG - STOP SOTTO 188.54
34 2% 45 8% |IT - MICROSOFT US5949181045 200 LONG - 5TOP 133.22 LONG - STOP SOTTO 143.20
-4.7% 57.1% |IT - NVIDIA CORP USE7066G1040 Q0000 - LONG - 5TOP 163.25 LONG - STOP SOTTO 202.59 >
Indicatori tecnici - [percomperato (Rosso) Livelli del TREND TRIMESTRALE Livelli del TREND MENSILE Livelli del TREND SETTIMAMNALE
e I[pervenduto (Gialla) :
LT | MT | BT Posiz.tecnica Ultimo px ‘& ‘__. ' ‘& : ' ‘& ‘__. ' Leadership
76 3096.63 5065.89 2990 .67
47| 44 | 38 1754 60 2035.80 M 1497.17 191211 1747.32 172971
288 62 362.28 28114 276.44
1309.15 1163.14 111192 127235 1221 46
Forte ipercomperato 262 64 209.52 175.84 255.37 237.22
195.15 M 173.09 13854 13154
14B.06 133.22 12923 14320 156.58
209.79 163.25 133.24 202.59 197 63 LEADER
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ANALISI DELLA POSIZIONE CICLICA BOTTOM-UP (titoli) DEGLI ETF AZIONARI

Durata media da minimo a minimo: 9-24 MESI

Durata media da minimo a minimo: 2,5-4 MESI

Durata media da minimo a minimo: 2,5-4 anni
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superamentallontanerebbi rischiodel bubblesetup)mentre 1%$00.00
al ribassoil puntodi controllo ormaidefinito e 2021 (ultimo 000
minimorelativo) T
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| due grafici rappresentano nostri consuetimodellidi volatilita, ottenutidividendogli indici principali(S&P00e Eurostox®0 peri rispettiviindici di
volatilita(VIXe VSTOXXI segnalin bassosonoAUTOMATIG sonoriferitia eccessnegativiPANICGilentificatidaun nostroalgoritmo
Proseguda fase di rialzo dei mercatiazionariche si portanoa nuovi massimiannuali | nostri MarketBarometeisono da settimanetra OTTIMISM@©
COMPIACENZ#&smaimoltovicina Vacomunguenotatochele letturedi PANICGonoindicatori«contrarian»molto piu precisie quindioperativamente
efficacie significativirispettoallefasidi compiacenzashe possonoperdurarediversotempoprimadi portarea un contromoviment¢correzioneal ribassoo
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Settori EURO, ETF azionatri e titoli del BRHERMR:ward/Risk Rating)

ETF settoriali LYXOR DJS600 - RRR

FTSE MIB - RRR

-6 -4 -2 0 2 4 6
.LYX DJSX600 Auto
.LYX DJSX600 Retail |
.LYX DJSX600 Utilities - | -6 -4 -2 0 2 4 6
.LYX DJSX600 Ins | 'BPER BANCA ——
LYX DISX600 Chem e — INTESA SANPAOLO 1
.LYX DISX600 Constr — MEDIOBANCA |
.LYX DJSX600 Telecom | ’
. 1
LYX DJSX600 Tech | UlTII\I(I:PRgIE)gSI
- 1
.LYX DJSX600 Ind I :
. ]
.LYX DJISX600 Fin —— ‘BUZZI UNICEM
LYX DJISX600 Health — .CNH INDUSTRIAL |
LYX DJSX600 PersHome r— .GENERALI |
.LYX DJSX600 Banks .STMICRO |
.LYX DJSX600 Food .UNIPOL |
.LYX DJSX600 Oil — AZIMUT I
.LYX DJSX600 BasRes | .DIASORIN |
.EXOR |
.FCA |
ETF Azionari - RRR .LEONARDO N
5 2 0 2 4 6 ..FTSEMIB40 I
LYX FTSE MIB A2A ]
LYX DAX .BANCO BPM ]
.LYX MS EURO RealEstate
1SH MSCI JAP HED .HERA ]
LYX FTSE ITA MIDCAP .POSTE ITALIANE ]
ISH SP500 .AMPLIFON —
LYX NASDAQ 100
LYX MS WORLD RealEstate ————— .FINECOBANK I
ISH MSCI WORLD I SNAM RETE GAS I
LYX MS USA RealEstate ]
LYX WORLD WATER e —— .UBI BANCA —
LYX RUSSIA ——— .FERRARI I
LYX MSCI EUROPE ——
LYX DJ INDEX ] .PRYSMIAN —
LYX MSCI USA ————— .ENEL
ISH DJ SX50 ]
ISH DJ ESX50 I ITALGAS
LYX MSCI KOREA —— .SAIPEM
INV NASDAQ BIOTECH —
DB CHINA CSI 300 I -RECORDATI —
ISH S&P 500 HED ——— .TELECOM ITALIA ——
ISH MSCI KOREA E—— TERNA P
LYX MSCI EMG MKTS ——
LYX MSCI EUR Small Cap —— ATLANTIA ]
DAXGLOBAL GOLD MINING — NEXI —
LYX MSCI ASIA ex JP —
ISH MSCI EM MKTS — .MONCLER |
ISH MSCI FAR EAST — .PIRELLI & C I
ISH FTSE100
ISH MSCI BRAZIL —— .CAMPARI |
LYX TURKEY — .ENI |
LYX MSCI LAT AM ——
ISH FTSE BRIC 50 —— .FERRAGAMO |
LYX MSCI INDIA JUVENTUS FC L |
LYX FTSE MIB SHORT TENARIS

LYX CHINA ENTERPRISE
LYX HONG KONG
LYX EAST EUROPE

Sintesbrutale e livelli chiave

Mercato STRATEGIAnNvestitored Cosa fare TATTICATrader® Cosa fare
Borsdtaliana . Mantenere LONG STORSOTT2934
Borsesuropee s Mantenere DAX-LONG STORSOTTA2961
BorsdJSA , Mantenere LONG STORSOTT(065
Azionaftmergenti . Mantenere
BRIC , Mantenere —-

Governatieuropei Chiudere/attendere
GovernatidSA Chiudere/attendere ---
HighYieldeuropei . Mantenerenassimattenzionallostop(10241IHYG)
HighYieldJSA Chiudere/attendere -
Obbligazion&mergenti . Mantenerenassimattenzionallostop(8824EMKTB)
OroinUSD Chiudere/attendere ---
Euro/Dollaro Chiudere/attendere
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Quadro riepilogativo dei Portafogli Modello

Nessunavariazionedi allocazionerispetto alla settimanaprecedentel segnalidi stop pit vicini restanoquellisuHighYield(Euro)e EMGB
NB- Peri dettaglisuiPMconsultaren! bagpbsitadelsito (AREARISERVATA PORTAFOGUODELLO)

Strategiaquiponderat{®ortfolio MIXRiepilogo

COMPONENTS ACTIVE PORTFOLIO
ITALIA 10.00% Year | Jan | Feb | Mar | Apr | May | Jun | Jul | Aug | Sep | Oct | MNov | Dec | ¥Ytd
ITALIA TOTAL RETURN 10.00% 2007 | 1.06% | (-0.41%), 0.25% | 0.95% | 0.07% | (-0.35%); 0.35% | 0.91% | (-0.34%); 1.45% | 0.15% | 1..05% | 5.23%
EURO TOTAL RETURN 10.00% 2008 | 3.25% | 096% | (-1.60%) | (-1.28%)! (-0.13%) | (-1.72%) | 0.93% | 1.42% | 1.48% ! 1.60% | 4.23% | 035% | 9.7m%
USD TOTAL RETURN (in EUR) 10.00% 2009 | 2.09% | 2.35% | (-1.06%) 1 0.54% | 0.65% | 0.71% | 3.12% | 1.84% | 1.87% | (-0.38%) 1 3.07% | 1.15% | 17.03%
GLOBAL GROWTH 10.00% 2010 | (-0.07%) , 1.43% , 2.00% , 1.24% , 2.11% , 0.12%  (-0.82%), 1.66% , (-0.18%), 0.94% , (-0.08%), 0.86% , 10.21%
MULTIASSET 10.00% 2011 | {-0.63%) | 1.09% | {-1.25%) | 0.70% | 0.61% | (-0.66%) | 1.97% | 5.14% | 0.21% | (-2.22%) | {-0.95%) | 3.21% | 7.23%
GLOBAL BOND 10.00% 2012 | 2.12% | 1.85% | (-0.70%) | (-0.51%) | 1.47% | (-1.02%), 2.66% | 0.35% | 1.16% ; 0.12% | 1.94% | 0.69% , 10.52%
BOND AGGRESSIVE 10.00% 2013 | 0.93% | (-0.06%) | 0.81% | 2.45% | 0.12% | (-3.50%) ! 1.52% | (-0.27%) ! 1.31% | 3.29% | 0.37% | (-0.43%)! 6.58%
BIACKSWAN ] 10.00% 2014 | 091% | 1.91% | 0.90% | 0.88% | 1.74% | 0.79% | 0.55% | 2.23% | 0.29% | 1.08% | 1.20% | 1.29% | 14.66%
sOT 10.00% 2015 | 4.37% |, 2.23% | 2.00% | (-L77%), 0.33% | (-1.62%), 1.43% | (-0.14%), 1.49% |, 0.73% |, 1.25% | (-1.71%), B8.73%
TOT 100.00% 2016 | 0.84% | 1.45% | (-0.89%) | 0.49% | 013% | 3.53% | 0.73% | (-0.11%) 1 0.00% | 0.28% | (-0.17%) 1 2.99% | 9.58%
2017 | (-0.63%) , 2.09% , 1.20% , 0.29% , 0.01% , (-0.78%), 0.64% | 0.36% , 0.09% , 1.21% , (-0.58%), (-0.43%), 3.48%
2018 | 0.85% | (-1.60%) | 0.33% | (-0.26%) | (-0.90%) | (-0.15%) | 0.12% | 0.34% | 0.27% | (-0.28%) | 0.39% | 0.82% | (-0.09%)
2019 | 1.85% | 0.38% | 1.29% | 1.55% | (-1.46%), 2.67% | 1.45% | 2.14% ; 0.10% | 0.37% H | 10.75%
MAvg | 1.30% | 1.05% | 0.25% | 0.45% | 0.36% | (-0.15%) [ 1.13% | 1.22% | 0.60% | 0.63% | 0.90% | 0.82% | 8.30%
ETF 11/19 Qavg | 3.02% | 3.18% | 2.61% | 1.76% | 1.07% | 0.66% | 1.34% | 2.20% | 2.94% | 2.45% | 2.13% | 2.35%
cAsH T 050 ] Proglt  130%  2.36%  261%  3.06%  3.42%  3.27%  440%  5.62%  6.22%  6.85%  7.75%  8.57%
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LYXOR MSCI EMG MKTS 3.00 ——— MSCl World EUR e BENCH MARK — 12 Per. media mobile (PORTFOLIO)
MSCI W HED e | - 24 Per. media mobile (PORTFOLIO)
DB X-TRACKERS SHORT ES50 0.00
LYXOR ETF SHORT MIB 0.00
Net equity exposure (Long-Short) 42,75 Performance Statistic Portfolio Benchmark Risk Statistics Portfolio Benchmark
_ Last month 0.37% (-0.25%) standard Deviation Ann. 4,58% 4,48%
ETFS PHYSICAL GOLD 0.00 Absolute Performance 194.21% 96.42% Volatility (correl 1) 12.61 8.28
TOT 100.0 Current year performance 10.75% 11.50% Sharpe Index 1.69 0.98
Annualized Performance 8.71% 5.37% Worst Month (-3.50%) (-4.06%)
11/19 Max DrawDown (12m) (-2.28%) (-4.87%) Best Month 5.14% 5.14%
EUR 74.50 Last 12 months performance 11.66% 11.61% Positive months 113 106
usD 25.50 Last 36 months performance 17.92% 11.50% MNegative months 42 49
TOT 100.0
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